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Antin Epargne Pension, Axa, Cardif, CD Partenaires, Cortal
Consors, Finaveo, Generali, La Mondiale, Nortia, Oradea,
Skandia (Intencial - Apicil), Spirica, Swiss Life, Vie Plus /
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Note Morningstar
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Reporting Mensuel Télécharger

Les marchés actions européens accusent un repli de -2,33% au cours du mois de septembre (pour I'Euro Stoxx 50 NR). Les
investisseurs ont en effet fini par intégrer I'aggravation de la situation sanitaire avec l'arrivée d'une seconde vague de la pandémie du
COVID-19 dans des nombreux pays européens et notamment en France. Les opérateurs s'inquietent des répercussions de cette
situation préoccupante sur la croissance mondiale d'autant que les représentants des deux partis américains tardent a se mettre
d'accord sur le deuxieme plan de relance. Enfin, I'approche des élections américaines dont l'issue est trés incertaine a accentué la
nervosité des marchés avec un retour marqué de la volatilité. Dans ce contexte, les secteurs « value » (comme I'énergie et les
financieres) et ceux directement exposés a la pandémie (I'aérien, I'hbtellerie et I'aéronautique) accusent des baisses trés marquées sur
le mois alors que les valeurs de croissance continuent a étre plébiscitées par les investisseurs. Amilton Premium R s'inscrit en baisse
de -0,79% sur le mois contre -1,47% pour son indice de référence. Le fonds a notamment bénéficié des bonnes performances du
distributeur spécialisé italien Unieuro (+26,03%), du fabricant hollandais d'éclairages Signify (+12,83%), du distributeur en ligne
allemand de meubles Home 24 (+29,80%) et de I'éditeur suédois de jeux vidéo Stillfront (+18,62%). Pour lire l'intégralité du

commentaire, téléchargez le reporting.
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-11.23% = -19.05% 19.24% =

Ageas, Antin Epargne Pension, Axa, Cardif, CD Partenaires,
Cortal Consors, Euresa Life, Finaveo, Generali, La Mondiale,
Nortia, Oradea, Primonial, Skandia (Intencial - Apicil), Spirica,

Swiss Life, Unep, Vie Plus / Suravenir
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Les marchés actions frangais ont consolidé au cours du mois de juillet, tiraillés entre d'une part des publications de résultats
d'entreprises globalement au-dessus des attentes et d'autre part des incertitudes macroéconomiques et géopolitiques persistantes.
Dans ce contexte, le CAC 40 TR affiche un recul de -0,28%. Les indicateurs économiques en zone Euro indiquant la poursuite d'un
ralentissement de la croissance du PIB et plus particulierement dans la sphére manufacturiere et la stagnation de linflation
sous-jacente a un niveau inférieur a +1,0% en glissement annuel, renforcent les attentes d'une action de la BCE en septembre
prochain. Par ailleurs, les marchés ont évolué au gré des nouvelles sur le front du conflit commercial sino-américain et des discours
des banquiers centraux dans I'attente notamment de la décision de baisse des taux directeurs de la FED, le soir du 31 juillet. Pour lire

I'intégralité du commentaire, téléchargez le reporting.

Toutes les informations disponibles ont un caractére exclusivement indicatif et ne constituent en aucun cas une incitation a investir. Elles ne peuvent étre considérées comme étant un conseil d'investissement.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Ces OPCVM présentent aucune garantie en capital. Les performances indiquées ne sont pas garanties. Document imprimé le 31/10/2020.
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2020 2019* 2018* 2017* Volatilité Le mois de septembre a été en partie marqué par le retour de la propagation de la Covid-19 qui accélere dans la majeure partie des

Frangois PASCAL ey ©ansy économies développées et émergentes, menant a de nouvelles restrictions sanitaires qui fragilisent la dynamique de reprise. Cet

6.2% 12.96% 5.12% 5.07% - évenement a donc globalement généré une inquiétude des investisseurs sur I'amélioration en cours de I'activité économique depuis le

AMI LTON rthon printemps. Aux Etats-Unis, républicains et démocrates ne sont pas encore parvenus a trouver un accord sur le nouveau plan de
y DALVIN relance économique alors que les précédentes aides s'épuisent. Au niveau politique, le premier débat entre les deux candidats a la

ASSET MANAGEMENT

Axa Thema. Cardif. Generali Patrimoine, Nortia, Vie Plus présidentielle n'a pas permis de les départager. Cependant, selon les sondages récents, la probabilité d'une victoire démocrate semble

Snies e, (Menssl, AP, Eiaves, OreEa ? renforcée. Au niveau monétaire, nous avons assisté a un statu quo des principales banques centrales. La Fed américaine a réaffirmé

Lucas STROJNY son nouvel objectif d'inflation a long terme et la BCE a confirmé que les mesures en place étaient adaptées au contexte économigque

tout en se tenant préte a agir par tous les moyens si la situation I'exigeait. Sur le mois, les indices actions MSCI World ACWI en euro
et Euro Stoxx 50 dividendes réinvestis ont reculé respectivement de 1,30% et 2,33%. Pour lire lintégralité du commentaire,

téléchargez le reporting.
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Toutes les informations disponibles ont un caractére exclusivement indicatif et ne constituent en aucun cas une incitation a investir. Elles ne peuvent étre considérées comme étant un conseil d'investissement.
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Ces OPCVM présentent aucune garantie en capital. Les performances indiquées ne sont pas garanties. Document imprimé le 31/10/2020. 2/{nb}
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