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Athymis Millennial - FR0013173374

ATHYMIS
GESTION

Gregoire GIRAUDEAU

Gestion Collégiale

01 53 20 49 90

2018 . . .
(YTD) 2017 2016 2015
-7.63%  15.96% -

Volatilité
(3 ans)*

Generali, Axa Thema, Cardif, Swiss Life, 1818, Nortia,

Intencial, Ageas, Spirica, Finaveo, UNEP, Aprep...

Note Morningstar

Site Internet

Reporting Mensuel

Aviva Grandes Marques - FR0011586544

Non noté

Aller sur le site

Télécharger

Au cours du mois de novembre, les tensions commerciales entre les Etats-Unis et la Chine ont a ont fortement pesé sur les marchés.
Par ailleurs les risques d'un hard Brexit et la peur liée a la fin d'un cycle économique, instaurent un climat négatif pour le marché
action. Notons que des signes d'inflexion de la politique monétaire américaine ont permis d'éloigner l'un des risques craints par les
investisseurs, celui d'une hausse des taux trop agressive, sans pour autant les rasséréner totalement. Dans ce contexte mouvementé
votre fonds perds sur le mois 1.53%. Malgré de nombreuses publications en ligne ou au-dessus du consensus ce mois-ci, le marché
n'a cherché qu'a retenir les points négatifs, sanctionnant ainsi toute projection prudente. Parmi les entreprises qui ont su rester
positives sur leur guidance, nous avons Home Depot, qui bat le consensus et revoit sa guidance a la hausse légerement au-dessus

des attentes annuelles des analystes. Pour lire l'intégralité du commentaire, téléchargez le reporting.

AVIVA

INVESTORS

Véroniqgue CHERRET
Said AHMED-BELBACHIR
Abdelnabi CHABANE

Charles DE SOLAGES

Matthieu ROLIN

Xavier LAURENT

01766291 38

0176629121

01 76 62 90 55

0171260277

2018 . " " Volatilité
(YTD) 2017 2016 2015 @ ans)*
-2.17% 6.15% 11.88% 11.40% -

Sélection1818, Swiss Life, Cardif, Générali
Note Morningstar *kkk

Site Internet

Reporting Mensuel

Aller sur le site

Télécharger

Au sein de l'allocation en titres américains du portefeuille, nous avons commencé a céder notre exposition a Oracle, le spécialiste des
bases de données et des progiciels. En effet, la transition d'une partie de ses activités vers le cloud est beaucoup plus lente
qu'escompté et la concurrence se fait de plus en plus agressive. Par ailleurs, nous voyons I'émergence de nouveaux concurrents sur
I'activité de bases de données. En Europe, nous avons renforcé les valeurs automobile via BMW, Valéo et Pirelli aprés la correction
sévere sur ce segment, liée au ralentissement chinois et aux nouvelles normes d'émissions de CO2 nécessitant de nouveaux tests
d’homologation des véhicules. Ce segment devrait retrouver des couleurs avec des mesures de soutien de la consommation en Chine
et des bases de comparaisons moins défavorables. Sur la zone Asie, le groupe japonais Softbank se prépare a la mise sur le marché
de sa filiale de téléphonie mobile des le mois de décembre prochain. Une action qui permettra au groupe de bénéficier d'une réelle
valorisation de cet actif par le marché lui-méme, alors gu'auparavant les analystes appliquaient une décote due a l'intégration de cette

division au sein d'un conglomérat.

Toutes les informations disponibles ont un caractére exclusivement indicatif et ne constituent en aucun cas une incitation a investir. Elles ne peuvent étre considérées comme étant un conseil d'investissement.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Ces OPCVM présentent aucune garantie en capital. Les performances indiquées ne sont pas garanties. Document imprimé le 13/12/2018.
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Aviva Valeurs Immobilieres - FR0O000095465

2018 Volatilité
2017* 2016* 2015*
Frédéric TASSIN (YTD) (3 ans)*
-10.86% 14.36% 5.65% 14.75% -

AVIVA

Francoise CESPEDES
INVESTORS

Cardif, CD Partenaires, Nortia, Sélection 1818, Swiss Life,

. ) Générali, Skandia, Finaveo, APREP, Ageas...
Francoise LABBE

Véronique CHERRET 0176629138  Note Morningstar

*kkk

Said AHMED-BELBACHIR 0176629121

Abdelnabi CHABANE 0176629055  Site Internet Aller sur le site

Charles DE SOLAGES 0171260277 Reporting Mensuel Télécharger

Axiom Equity - FR0011689389

L'immobilier coté recule sensiblement en ce mois de septembre, l'indice Epra affichant un recul de 3,7% sur le mois. |l faut s'intéresser
aux évolutions des courbes des taux en Europe et aux Etats-Unis sur le mois pour trouver le facteur déclencheur de cette remontée de
l'aversion pour le risque. Les excellents chiffres enregistrés par I'économie américaine, tout comme les difficultés posées par la
publication du budget italien ont poussé les taux plus haut, engendrant le recul du secteur. Sur le mois, nous avons réduit I'exposition
du portefeuille au secteur de la logistique en allégeant nos positions en Argan, pour des raisons de valorisation. Par ailleurs, les
déboires financiers de Casino et Rallye nous ont incité a alléger la position de Mercialys. Enfin, suite a I'opération Covivio, nous avons
cédé nos Beni Stabili. En regard, nous avons renforcé notre exposition a I'immobilier de bureau en France (Gecina) ainsi qu'en
Espagne (Colonial).

2018 . " " Volatilité
(YTD) 2017 2016 2015 @ ans)*
-36.29% 12.18% -4.52% 1.92% =

TAXIOM

ALTERNATIVE INVESTMENTS Adrian PATURLE

Cardif, Cortal Consors, Nortia, Aprep

Axa Thema, Ageas, CD Partenaires

Selection 1818, Antin Epargne Pension, Orelis, Spirica, Nortia

Invest, Finaveo, Swisslife

Note Morningstar

**

Bertrand WOJCIECHOWSKI 0679113133

Site Internet Aller sur le site

Reporting Mensuel Télécharger

Les valeurs financieres ont subi une forte baisse au mois d'octobre en ligne avec le reste des marchés. L'indice bancaire SX7R a
terminé le mois a -7,89% sous-performant les indices non financiers. D'un point de vue macroéconomique les éléments d'inquiétude
restent les mémes : la situation politique en Italie, les négociations toujours compliquées autour du Brexit et I'évolution des politiques
monétaires des banques centrales. En Italie, la Commission Européenne a rejeté le plan budgétaire et a demandé au gouvernement
d'en soumettre un nouveau. Comme attendu, Moody's a abaissé d'un cran la note de ['ltalie sans la faire passer en catégorie High
Yield et en conservant une perspective stable, ce qui a contenu I'écartement du spread qui reste toutefois sous pression. En Espagne,
les banques espagnoles ont été fragilisées par les délibérations de la Cour supréme sur la taxe imposée aux préts hypothécaires. La
publication des résultats trimestriels des banques confirme I'amélioration continue des fondamentaux. De bonnes surprises sont
venues de la banque d'investissement chez HSBC et chez UBS et de la banque privée chez Crédit Suisse. Pour lire l'intégralité du
commentaire, téléchargez le reporting.

Toutes les informations disponibles ont un caractére exclusivement indicatif et ne constituent en aucun cas une incitation a investir. Elles ne peuvent étre considérées comme étant un conseil d'investissement.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Ces OPCVM présentent aucune garantie en capital. Les performances indiquées ne sont pas garanties. Document imprimé le 13/12/2018.
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BNP Paribas Aqua - FR0010668145

L= BNP PARIBAS

L9 ASSET MANAGEMENT Hubert AARTS

Diane CHEMLA
Laurent DIDIER
Vania ANGUELOVA

Marina PADELO

06 30 75 91 26

06 59 83 98 36

06 69 29 23 63

01589760 71

2018 . " " Volatilité
(YTD) 2017 2016 2015 @ ans)*
-6.21% 11.53% 12.04% 12.53% =

Axa Thema, Aprep, Ageas, Cardif, Finaveo, CD Partenaires,
Nortia, Selection 1818, Generali, Swisslife

Note Morningstar

*kkk

Site Internet Aller sur le site

Reporting Mensuel Télécharger

Sur le trimestre, la tendance en faveur de l'automatisation industrielle, les bonnes performances affichées par les infrastructures de
I'eau, les politiques en faveur des normes de qualité de I'eau ont été les principaux artisans de la performance. Les entreprises
comme Trimble (traitement de I'eau et efficacité, Etats-Unis), Xylem (infrastructure de I'eau, Etats-Unis), Agilent (traitement de I'eau et
efficacité, Etats-Unis), PerkinElmer (traitement de I'eau et efficacité, Etats-Unis) ont été les plus favorisées. United Utilities (services
d'approvisionnement en eau des collectivités, Royaume-Uni) a quant a elle pesé sur la performance en raison des incertitudes
concernant la politique du Royaume-Uni. Aalberts (infrastructure de I'eau, Pays-Bas) a fortement souffert d'une croissance organique
moins dynamigque que prévu. Les moteurs structurels de I'augmentation de la demande de produits et services liés a I'eau demeurent
intacts. La nécessité d'investir dans le transport, le traitement et la vérification de I'eau, et d'améliorer I'efficacité avec laquelle est
consommeée cette précieuse ressource reste élevée dans le monde entier. Les gérants restent optimistes concernant les perspectives
du fonds a long terme, tout en prenant acte des risques a court terme que posent les problématiques telles que I'évolution du paysage
de la politique commerciale dans le monde.

BNY Mellon Global Equity Income Fund - IEOOB3V93F27

>
BNY MELLON

Nick CLAY

Violaine DE SERRANT

Laurent LECA

07 76 72 60 58

06 11 76 00 97

2018 . " " Volatilité
(YTD) 2017 2016 2015 @ ans)*
2.29% 2.38% 9.20% 14.61% =

ACMN, Axa Thema, Generali, Finaveo, Selection 1818,
Nortia...

Note Morningstar

*k*k

Site Internet Aller sur le site

Reporting Mensuel Télécharger

Le fonds a généré une performance négative en mars, sur une base nette de frais. Aprés une longue période de performance
robustes, le secteurs technologie a fini par corriger. Alors que les craintes de guerre commerciale pesent sur les marchés mondiaux, la
nature défensive de la stratégie a bénéficié au fonds. Unilever a généré la meilleure contribution, suivi des titres des services aux
collectivités CMC Energy, Eversource Energy et Centriva. Nous avons finalisé la vente de Microsoft, due a une hausse des dividendes
plus faible qu'attendue I'année derniere. Pour plus d'informations, téléchargez le reporting.

Toutes les informations disponibles ont un caractére exclusivement indicatif et ne constituent en aucun cas une incitation a investir. Elles ne peuvent étre considérées comme étant un conseil d'investissement.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Ces OPCVM présentent aucune garantie en capital. Les performances indiquées ne sont pas garanties. Document imprimé le 13/12/2018.
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Candriam SRI Equity Emerging Mkts - LU1434523954

2018 Volatilité
2017* 2016* 2015*
Philip SCREVE (YTD) (3 ans)*
-17.67% 31% 5.2% 1.4% -

CANDRIAM €

ANEW YORK LIFE INVESTMENTS COMPANY

an BOUDEWIINS

Cardif, Generali, AXA Thema, Vie Plus, Ageas, Intencial
Patrimoine, Oradea Vie, Selection 1818, Finaveo, Swisslife,
Nortia, Aprep, UAF Life, AG2R La Mondiale?

Mohamed Lamine SAIDI

Sébastien RAPHANAUD 06 72 00 46 83 Note Morningstar

Joséphine LOREAL 06 14 73 35 29

Suzanne BIZET 0153934113 Site Internet

Valérie DEHON 0153934047  Reporting Mensuel

*kkk

Aller sur le site

Télécharger

En octobre, notre performance relative a été négative en raison du stock picking dans le secteur financier (Grupo Financiero Banorte).
Notre exposition dans le secteur immobilier a également pesé sur la performance, principalement a travers la sousperformance de
Shimao Property et Country Garden. En revanche, notre sous-pondération dans le secteur de la consommation de base ainsi que
notre surpondération dans les valeurs industrielles ont contribué a la performance. L'absence de Sherbank Russia, compte tenu de la
forte baisse du titre en raison des sanctions américaines qui pesent sur le pays, Alibaba et SK Hynix (due a notre filtre ISR) ont
également contribué a la performance. En termes d'allocation géographique, nos meilleurs contributeurs ont été la Corée du Sud et le
Brésil tandis que nous avons perdu en performance a travers limpact du secteur technologique en Chine et a Taiwan. Nous avons
augmenté notre position dans les banques Itau Unibanco et Banco Bradesco, ainsi que dans l'entreprise de distribution Magazine
Luiza afin d'augmenter notre exposition au Brésil. Nous avons par ailleurs réduit notre exposition dans Shimao Property Holdings,

Agricultural Bank of China et Bajaj Finance.

Carmignac Investissement - FR0010148981

2018 . " " Volatilité
(YTD) 2017 2016 2015 @ ans)*
-9.48% 2,13% 1,29% 10,39% =

Edouard CARMIGNAC

C, CARMIGNAC
RIS K M A NAGERS
AXA THEMA, CARDIF, Generali, La Mondiale,Sélection

1818, Swisslife...

Ariane TARDIEU 06 7583 86 18

Note Morningstar

*k*k

Arnaud LIAGRE 06 89 2552 81

Pierre ANDRIVEAU 06 87 93 36 49

Site Internet Aller sur le site

Sylvie TRAMIS 06 85 92 32 40

Sandrine PARENT 0679838625  Reporting Mensuel Télecharger

Les données économiques publiées au mois de novembre confirment la bonne tenue de la croissance mondiale. D'un point de vue
politique, le mois a été marqué par des progreés notoires concernant la réforme fiscale aux Etats-Unis, tandis que I'Allemagne a montré
des difficultés a former une majorité. Un regain de volatilité a pu étre observé sur les marchés actions, donnant lieu a des
performances disparates selon les régions. Sur la période, le Fonds a été impacté par la forte baisse d'Altice, bien que nous avions
substantiellement réduit sa pondération, ainsi que par le recul de Tripadvisor. Apres une forte hausse depuis le début de I'année, les
valeurs technologiques ont souffert de prises de bénéfices, pénalisant notre exposition au secteur. Par ailleurs, nous avons souffert de
notre exposition aux matieres premieres ainsi que de nos actifs d'’Amérique latine, dans le cadre des renégociations de 'ALENA. Nos
stratégies dérivées actions et taux (-0,69%) ont souffert de la correction des marchés européens, sur fond d'incertitudes politiques.
Néanmoins, le mouvement d'appréciation de la monnaie unique contre le dollar a bénéficié a nos stratégies dérivées sur devises
(+0,91%).

Toutes les informations disponibles ont un caractére exclusivement indicatif et ne constituent en aucun cas une incitation a investir. Elles ne peuvent étre considérées comme étant un conseil d'investissement.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Ces OPCVM présentent aucune garantie en capital. Les performances indiquées ne sont pas garanties. Document imprimé le 13/12/2018.
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CM-CIC Global Leaders - FR0012287381

2018 2017 2016+ 2015+ Volatilite Le spectre dun haut de cycle plus proche que prévu de I'économie américaine s'ajoute aux inquiétudes politiques et
YTD 3 ans)* a 5 R a Ny 5 s .
( ) ( ) macroéconomiques qui attisent les marchés. Ce nouveau facteur d'inquiétude affecte a court terme la valorisation des titres de nos
1.31% 10.3% 0.7% 16.9% : sociétés leaders. Le fonds baisse de 6,7%, entrainé par la baisse des technologiques d'une part et les industriels d'autre part (Amazon
CM-C I C -18%, Caterpillar -18%). Nous restons confiants sur Amazon (2,95% du fonds) dont la contre-performance doit étre relativisée par i)
Asset Manageme"t Rosaine COUSIN un excellent début d'année, et ii) le poids grandissant de ses deux activités les plus rentables (son offre informatique et sa market
CARDIF. ALLIANZ. SWISSLIFE. UNEP... place). A contrario, nous avons réduit Caterpillar de 2% a 1,6% ; nous préférons nous assurer de la capacité du groupe a compenser
I'impact de l'inflation sur ses marges avant de redevenir plus agressifs sur le titre. Enfin nous profitons des opportunités de marché
pour augmenter I'exposition du fonds a des titres leaders bénéficiant d'une dynamique de croissance auto-entretenue liées a la
puissance de leurs marques. Nous avons renforcé Aon (courtier d'assurances), Becton Dickinson (intégration de la marque
d'équipements médicaux Bard) et Ecolab (leader mondial des solutions de nettoyage industriel).
Laurent HAZIZA 0153485380 | Note Morningstar *kk*
Michel MARQUES 0153485373
Site Internet Aller sur le site
William MILLET 0153485377  Raporting Mensuel Télécharger
CM-CIC Pierre - FR0010444992
2018 2017+ 2016+ 2015+ Volatilite Le mois d'octobre a été particulierement chahuté sur les marchés (Stoxx 600 -5,6%). Les craintes liées & un ralentissement
YTD F A . A 3 a - 5 A . A a — " 5
( ) (Sl économique mondial et I'environnement géopolitique incertain (querre commerciale, populisme, négociations du Brexit...) pésent sur le
-1.97% 19% -4.9% 16.4% : sentiment des investisseurs. Le fonds CM-CIC Pierre a sous-performé l'indice (-6,5% vs-3,0% EPRA Europe) en raison de notre biais
CM-C I C positif sur le cycle économique. Concrétement, nous avons pati de notre surexposition a l'immobilier de bureau (Terreis -11%, Gécina
Asset Man agemen t Alexis BOSSARD et Dream Global -10%) et de nos investissements de niches dans I'hétellerie (Dalata -20%) et la promotion immobiliere (Instone -15%,
CARDIF. INTENCIAL. ALLIANZ. SWISSLIFE. UNEP VGP -11%). Cette baisse parfois accentuée par la faible liquidité de certains titres, nous parait injustifiée au vue des fondamentaux de
ORADEA VIE ces sociétés et nous restons confiants dans les publications a venir. Les marchés(bureaux et résidentiel) allemand et suédois et le
segment de la logistique restent les principales convictions de CM-CIC Pierre. Ainsi, nous sommes sortis du marché italien (vente des
IGD) et avons allégé notre exposition a I'Espagne (vente du promoteur Metrovacesa). Nos liquidités s'élevent ainsi désormais a 1,4%
du fonds.
Laurent HAZIZA 0153485380 Note Momingstar *kkk
Michel MARQUES 0153485373
Site Internet Aller sur le site
William MILLET 0153485377 Reporting Mensuel Télécharger

Toutes les informations disponibles ont un caractére exclusivement indicatif et ne constituent en aucun cas une incitation a investir. Elles ne peuvent étre considérées comme étant un conseil d'investissement.
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Ces OPCVM présentent aucune garantie en capital. Les performances indiquées ne sont pas garanties. Document imprimé le 13/12/2018. 5/{nb}
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Comgest Monde - FR0000284689

2018 . " " Volatilité
(YTD) 2017 2016 2015 @ ans)*
7.9% 19.36% 3.13% 11.75% =

@ C()MGEST Céline PIQUEMAL-PRADE

ACMN Vie, Ageas (ex-Fortis), Allianz via AVIP, Assurance
Epargne Pension, Axa Thema, Banque Leonardo
Partenaires, Cardif, Cardif Luxembourg, CD Partenaires,
Cortal Consors, Finaveo, Nortia via AEP, Nortia via La
Mondiale, La Mondiale Partenaires, Robeco, Sélection 1818,

*kkk

Note Morningstar

Sébastien DE FROUVILLE 06 22 7350 31

Site Internet Aller sur le site

Reporting Mensuel Télécharger

Covéa Actions Croissance - FR0007022157

La surperformance du fonds s'est accrue pendant ce mois d'octobre volatil et difficile, prouvant encore une fois la résilience des
sociétés en portefeuille. Don Quijote, Walmart et Johnson & Johnson ont fait partie des plus gros contributeurs a la performance. Le
cours de Don Quijote a fortement progressé apres que Family Mart UNY a annoncé sa décision d'acquérir une participation de 20%
dans la société moyennant une prime de 20% par rapport au prix du marché. Ce que nous savons du partenariat entre les deux
sociétés nous parait sensé d'un point de vue stratégique. Walmart a continué de profiter de ses bons résultats pour le T2 et d'une
journée investisseurs qui a été bien percue par les marchés. Johnson & Johnson, qui a réintégré le portefeuille pendant I'été, a publié
de trés bons résultats, avec une croissance organique du chiffre d'affaires a 6%. Hikari Tsushin, Makita et Samsonite ont figuré parmi
les plus grands détracteurs a la performance. Hikari Tshushin a souffert d'une prise de bénéfices aprés un parcours exceptionnel

depuis le début de I'année. Pour lire I'intégralité du commentaire, téléchargez le reporting.

2018 . " " Volatilité
(YTD) 2017 2016 2015 @ ans)*
q) -8.6% 20.6% 1.5% 17.5% -
O
= :
‘-U Francis JAISSON
=
s—_— CD Partenaires, AEP...
L
Note Morningstar *hkkk

Julien JACQUET 06 07 53 66 64

Site Internet Aller sur le site

Reporting Mensuel Télécharger

En zone euro, I'actualité du mois a été dominée par les incertitudes politiques dans un contexte de modération de I'activité économique
sur le troisieme trimestre. Suite a la proposition par le gouvernement italien d'un budget ne respectant pas les engagements du pays
envers I'Europe, la Commission Européenne a demandé a ['ltalie de revoir sa copie. En Allemagne, Angela Merkel a annoncé la fin de
sa carriere politique a l'issue de son mandat actuel de chanceliere qui prendra fin en 2021. En octobre, les marchés connaissent une
forte correction, entrainant un mouvement de hausse de la volatilité sur fond de publications trimestrielles. Les risques géopolitiques
sont au c?ur des craintes sur les marchés, dans un environnement de guerre commerciale entre la Chine et les USA ou encore les
problématiques budgétaires en Italie. Au niveau sectoriel, dans un contexte d'aversion au risque, les secteurs les plus défensifs
surperforment le marché. Le secteur des télécoms est le seul en territoire positif, suivi par les services aux collectivités et la
consommation de base. A linverse, les secteurs cycliques comme la technologie souffrent de plusieurs avertissements sur résultats
tels que Sopra Steria ou encore Atos. Pour lire l'intégralité du commentaire, téléchargez le reporting.

Toutes les informations disponibles ont un caractére exclusivement indicatif et ne constituent en aucun cas une incitation a investir. Elles ne peuvent étre considérées comme étant un conseil d'investissement.
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CPR Global Disruptive Opportunities - LU1530899142

2018 2017 2016+ 2015+ Volatilité Les marchés actions ont été soumis & une période de forte volatilité et & une rotation sectorielle en octobre. Au cours du mois, le
(YTD) (3 ans)* . . . 0 . - . P . h
Wesley LEBEAU marché mondial des actions a perdu plus de 7 % (en USD). Au niveau régional, I'Europe a surperformé relativement, perdant environ 5
. esl o - - - . a . R . . . e
|_e Com DtOlr 2.12% 12.89% %, tandis que les Etats-Unis ont perdu pres de 7 % et le Japon plus de 9 % (tous en monnaies locales). Bien qu'il soit difficile
Le portail dédié aux CGPI d'identifier une cause précise de la volatilit¢, une combinaison d'événements tels que le flux d'informations négatif continu autour de
Amundi l'impact potentiel d'une guerre commerciale sur la dynamique de croissance mondiale et l'incertitude politique accrue des deux cotés
—— M AEP, AXA Thema, Cardif,Generali Patrimoine, Spirica, de I'Atlantique a certainement pesé sur le sentiment. Cela dit, I'impact potentiel sur la croissance et les bénéfices des sociétés est tres
Estelle MENARD SUTEVERT difficile a quantifier a ce stade. Bien que les mouvements des prix en octobre aient été source d'inconfort, nous demeurons convaincus
que les principaux piliers qui soutiennent cette classe d'actifs demeurent largement intacts. Les fondamentaux économiques semblent
bien résister, tandis que les bénéfices des entreprises continuent de croitre. La tendance a la baisse que nous avons observé ces
derniéres semaines a fait baisser les valorisations, ce qui devrait nous servir de soutien a I'approche des derniéres semaines de
Vincent ROYNEL 0618980899  Note Morningstar e
Josselin BETESTA 06 78 68 47 22
Claude GUILLERMAS 06 46 13 20 25
. Site Internet Aller sur le site
Julien JAOUI 06 80 56 15 53
Camille TOUBI 0176322732  Reporting Mensuel Télécharger

CPR Silver Age - FR0010836163

2018 2017+ 2016+ 2015+ Volatilité En Octobre, les marchés d'actions ont subi une période d'extréme volatilité et de fortes rotations sectorielles. Au cours du mois,

(YD) (3 ans)* l'indice MSCI World a perdu plus de 5 % en raison notamment de la continuation des tensions commerciales entre les Etats-Unis et la

|_e COTTI pto'“— Vafa AHMADI -8.91% 10.69% -6.83% 14.43% ° Chine et de nouvelles incertitudes politiques en Europe : En Italie, le gouvernement italien a présenté a la Commission européenne un

Le portail dédié aux CGPI plan budgétaire qui prévoit une augmentation du déficit a 2,4% du PIB en 2019. La Commission a rejeté cette proposition et demandé
Amundi m que des révisions soient apportées. Moody's a dégradé d'un cran la dette souveraine de ['ltalie ; en revanche Fitch et Standard &
S——— ] CD Partenaires, Nortia, UAF Patrimoine Poor's ont maintenu leur note d'investissement. Concernant le Brexit (date limite des négociation le 29 mars 2019), le sommet

Florian PEUDEVIN d'Octobre entre I'UE et le Royaume-Uni n'a pas abouti, en raison de I'absence de solution concernant la frontiére entre I'lrlande du
Nord et la République d'Irlande. En Allemagne, apres la défaite électorale de la CDU en Hesse, Angela Merkel a décidé qu'elle quittera

la présidence du parti a la fin de son mandat en 2021.

Vincent ROYNEL 0618980899  Note Morningstar Kok
Josselin BETESTA 06 78 68 47 22
Claude GUILLERMAS 06 46 13 20 25

. Site Internet Aller sur le site
Julien JAOUI 06 80 56 15 33
Camille TOUBI 0176 3227 32 Reporting Mensuel Télécharger

Toutes les informations disponibles ont un caractére exclusivement indicatif et ne constituent en aucun cas une incitation a investir. Elles ne peuvent étre considérées comme étant un conseil d'investissement.
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DNCA Invest Global Leaders - LU0383784146
2018 2017+ 2016* 2015+ Volatilité Le mois de mars a été de nouveau positif en termes absolus et relatifs, et le fonds a surperformé son indice de référence malgré une
*
. Qo (3ans) position cash tres importante. En ce qui concerne notre portefeuille ce mois-ci, I'une de nos positions a fait I'objet d'une offre d'achat,
Rajesh VARMA -9.8% - 991%  18,54% -

en l'occurrence Mobileye, producteur de logiciel israélien spécialisé sur les systemes avancés d'assistance au conducteur, qui a été
racheté par Intel avec une prime de plus de 30%. Nous avons donc vu disparaitre du domaine public trois entreprises en neuf mois,

les deux autres étant Medivation et ARM?tous des leaders globaux dans leurs domaines. Selon Lao Tseu ? « Les petits gestes font de

INVESTMENTS Ageas, Aprep, Axa Thema, Cardif, Generali Patrimoine, La grands actes ». Afin de remplacer notre position sur Mobileye, nous avons renforcé nos positions sur les valeurs de sécurité internet,
Isaac CHEBAR Mondiale, Sélection 1818, Skandia, SwissLife, Vie Plus en l'occurrence Palo Alto Networks. La société a récemment surpris les investisseurs en annongant une guidance de CA faible, mais il
s'agit d'une entreprise bien gérée, et nous prévoyons un retour & une bonne croissance du CA. Le Japon ayant affiché une faible
performance depuis le début de I'année, nous avons renforcé toutes nos positions sur ce pays.
Frédéric KAMPSCHOER 01 58 62 55 03 .
o Note Morningstar Jekk
Benjamin LENEUTRE 0158 62 57 22
Thomas LEMAIRE 01586257 21
Lambert DEMANGE 01 58 62 54 83
Benjamin BILLOUE 0172389251 Site Internet Aller sur le site
Alexandre de la RAITRIE 01 58 62 54 89 . -
Jacques-Amaud L?HELIAS EHEREEED [ Reeis et e

Echiquier Agressor - FR0010321802

2018 2017+ 2016* 2015* Volatilite Votre fonds poursuit sa transformation et se positionne pour un marché plus volatil. Echiquier Agressor s'ajuste pour étre en mesure

YTD ns)* . At n a . A - q q " Ra
( ) (Sl de tirer son épingle du jeu en 2019, dans un contexte marqué par d'importantes tensions politiques et de vives incertitudes liées au

-22.97% 9.25% 0.76% 12.52% : cycle économique. Dans cette optique, nous avons initié une position en VODAFONE, leader européen des télécommunications, 'un
des rares opérateurs paneuropéens. Cette spécificité permet au groupe britannique d'étre I'un des principaux bénéficiaires du

Frédéric BUZARE changement d'attitude du régulateur européen. Déja observée aux Pays-Bas en novembre, la consolidation du marché apparaitrait

Alanti ; el comme un soulagement pour les acteurs du secteur. Ainsi, la position préférentielle dans plusieurs pays européens tels que
LA FINANCIERE DE L'ECHIQUIER Sélection 1818, Generali, Axa, CARDIF, Swisslife, VIE . ] . o e ! o
PLUS... I'Allemagne, I'ltalie ou le Royaume-Uni, conjuguée a une valorisation attractive, font de VODAFONE une forte conviction pour 2019.

Echiquier Agressor régresse de -1,54% sur le mois et de -17,47% depuis le début de I'année.

Jean-Georges DRESSEL 06 70 01 21 31 Note Morningstar * %
William DURANDET 06 47 75 52 40

Héléne PISARSKA 06 69 455360  Site Internet Aller sur le site
Philippe GIUSTINIANI 06 07 444065  Reporting Mensuel Télécharger

Toutes les informations disponibles ont un caractére exclusivement indicatif et ne constituent en aucun cas une incitation a investir. Elles ne peuvent étre considérées comme étant un conseil d'investissement.
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Echiquier World Equity Growth - FR0010859769

2018 5 5 o Volatilite Aprés un mois d'octobre éprouvant, novembre a signé une modeste reprise, votre fonds délivrant un rendement de 2,4% sur le mois,
(YTD) 2017 2016 2015 3 ans)*
devancant son indice de référence. En chefs de file des contributeurs a la performance, les géants du e-commerce ALIBABA et
5.55% 16.4% 4% 17.2% : AMAZON, ainsi que les manufacturiers CATERPILLAR et DEERE. Nous avons procédé a divers ajustements au cours du mois. Nous
avons cédé les valeurs techs ASML et NVIDIA, ainsi que LVMH, en raison du ralentissement de la consommation de luxe des clients
David ROSS chinois, et TENARIS, en raison de problemes juridiques rencontrés par le directeur général du groupe. Ces mouvements nous ont
e Sélection 1818, Generali, Axa, CARDIF, Swisslife, VIE permis d'entrer en portefeuille des valeurs du secteur de la santé, BIOGEN et CELGENE, d'initier une position en MURATA, fabricant
PLUS... nippon de composants électroniques, et de réintégrer FEMSA et FALABELLA : le déclin des marchés émergents nous a offert
I'opportunité de racheter ces sociétés a des niveaux de valorisations plus faibles. Echiquier World Equity Growth progresse de 2,42%
sur le mois et de 10,41% depuis le début de l'année.
Jean-Georges DRESSEL 06 70 01 21 31 Note Morningstar J Kk Kk
William DURANDET 06 47 75 52 40
Hélene PISARSKA 06 69455360  Site Internet Aller sur le site
Philippe GIUSTINIANI 06 07 444065  Reporting Mensuel Télécharger

EdR Fund Big Data - LU1244893696

2018 2017 2016+ 2015+ Volatilite Pour plus d'informations, contacter la société de gestion.
(YTD) (8 ans)*
Jacques-Aurélien MARCIREAU -0.53% 10.04% 17.03% - -

EDMOND
DE ROTHSCHILD

APREP DIFFUSION ,AXA THEMA, CARDIF, CD

Nan ZHANG PARTENAIRES, FINAVEO, GENERALI PATRIMOINE,
NORTIA, SELECTION 1818, SKANDIA, SWISSLIFE,UAF
LIFE PATRIMOINE, VIE PLUS
Michel DINET 014017 69 44 Note Morningstar Non noté
Mirko CESCUTTI 0140 17 26 47
Bertrand CONCHON 0140172264  Site Internet Aller sur le site
Mathilde POULMARCH 0140172298  Reporting Mensuel Télécharger

Toutes les informations disponibles ont un caractére exclusivement indicatif et ne constituent en aucun cas une incitation a investir. Elles ne peuvent étre considérées comme étant un conseil d'investissement.
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Ces OPCVM présentent aucune garantie en capital. Les performances indiquées ne sont pas garanties. Document imprimé le 13/12/2018. 9/{nb}


http://www.h24finance.com
http://www.h24finance.com/opcvm_pea.html#FR0010859769
http://www.h24finance.com/p/296/La_Financiere_De_L_Echiquier
http://www.h24finance.com/p/1781/Jean_Georges_Dressel
http://www.h24finance.com/p/7770/William_Durandet
http://www.h24finance.com/p/6940/Helene_Pisarska
http://www.h24finance.com/p/7509/Philippe_Giustiniani
http://www.lfde.com
http://files.h24finance.com//opcvm/466.pdf
http://www.h24finance.com/opcvm_pea.html#LU1244893696
http://www.h24finance.com/p/939/Edmond_De_Rothschild_Asset_Management_France
http://www.h24finance.com/p/438/Michel_Dinet
http://www.h24finance.com/p/1507/Mirko_Cescutti
http://www.h24finance.com/p/113/Bertrand_Conchon
http://www.h24finance.com/p/9379/Mathilde_Poulmarch
http://www.edram.fr
http://files.h24finance.com//opcvm/395.pdf

Les Gérants vous parlent H24 : OPCVM Actions

|| H24FINANCE

| =

4

EdR Fund US Value - LU1103303167

8 EDMOND
DE ROTHSCHILD

Michel DINET
Mirko CESCUTTI
Bertrand CONCHON

Mathilde POULMARCH

Christophe FOLIOT

Adeline SALAT-BAROUX

014017 69 44
014017 26 47
0140172264

0140172298

FCM Robotique - FR0012417350

2018 . " " Volatilité
(YTD) 2017 2016 2015 @ ans)*
-3.48% -4.97% 25.17% -4.44% =

Generali patrimoine, Axa Thema, Cardif , Selection 1818, Vie
plus, Skandia, Aprep, UAF patrimoine, Oradea

Note Morningstar

*%

Site Internet Aller sur le site

Reporting Mensuel Télécharger

Pour plus d'informations, contacter la société de gestion.

C&MFinances

Pascal CHIARLA

Rolando GRANDI

01 58 56 38 81

2018 . " " Volatilité
(YTD) 2017 2016 2015 @ ans)*
-11.66% 26.82% 8.24% = =

AEP, AG2R La Mondiale, Ageas, APREP, CD Partenaires,
Finaveo, APICIL, Nortia...

Note Morningstar

*k*k

Site Internet Aller sur le site

Reporting Mensuel Télécharger

Le mois d'octobre fut un mois digne d'un film d'Halloween. La configuration en entrant dans ce mois était certes compliquée avec des
guerres commerciales qui s'éternisaient, mais I'espoir des publications trimestrielles était toujours la. Néanmoins, le mois fut trés
éprouvant. D'ailleurs, méme si I'amplitude en pourcentage reste relativement contenue par rapport aux crashs de 2000 ou 2008,
I'érosion des marchés, jour aprés jour, a permis d'enregistrer la plus longue séquence de jours sans deux hausses consécutives
depuis la grande dépression. Aprées tout cela, a-t-on encore le droit d'étre optimistes ? Tout n'est pas perdu, en effet nous rentrons
dans une période électorale aux Etats-Unis qui a souvent été propice a des bonnes performances si I'on regarde le passé boursier
américain. En effet, depuis la seconde guerre mondiale, les Etats-Unis ont eu 18 élections de mid-term. A chaque fois, c'est-a-dire
100% des observations, le marché a été positif douze mois apres ces élections avec une hausse moyenne de 14.5%. Enfin, il faut se
rappeler que la fin d'année est souvent favorable pour le marché donc peut-étre nous aurons un effet saisonnier positif. Pour lire
l'intégralité du commentaire, téléchargez le reporting.

Toutes les informations disponibles ont un caractére exclusivement indicatif et ne constituent en aucun cas une incitation a investir. Elles ne peuvent étre considérées comme étant un conseil d'investissement.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Ces OPCVM présentent aucune garantie en capital. Les performances indiquées ne sont pas garanties. Document imprimé le 13/12/2018.
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Fidelity America - LU0069450822

2018 2017 2016+ 2015+ Volatilite Angel Agudo vise a investir dans des sociétés sous-évaluées, soit parce qu'elles sont délaissées soit parce que leur potentiel de
YTD 3 ans)* . R ] . a . 5 . fana .
( ) ( ) reprise est peu considéré. Le risque potentiel d'évolution a la baisse d'une société est pris en compte dans le cadre d'un

5.29% - 12,23% 33,54% - investissement, un bilan solide ou un modele d'entreprise résistant se traduisant par une conviction plus forte et une pondération

. Io ™ accrue. Angel Agudo gére un portefeuille relativement concentré caractérisé par un faible niveau de rotation et certains critéres de
Flde Itv Angel AGUDO rendement.

INTERNATIONAL
AGEAS, CD Partenaires, Generali Patrimoine, APREP,

Lifeside Patrimoine, Nortia, Oradea Vie

Cédric MICHEL 06 80 18 09 53 Note Morningstar Jedekk
Mathieu DUBALLET 06 71 09 13 65

Christophe FERNANDES 0675732270  Site Internet Aller sur le site
Nishu KAUR-KRISHAN 0603280319 Reporting Mensuel Télécharger

Fidelity China Consumer - LU0594300096

2018 2017+ 2016* 2015* Volatilite Raymond Ma sélectionne les titres sur la base d'une analyse fondamentale bottom-up. Il se concentre sur les sociétés enregistrant une

Q) ©amsy® croissance supérieure a la moyenne et dotées d'une importante part de marché et d'un solide pouvoir de fixation des prix. Il estime que

-12.57% : 7,97% 14,00% : ces facteurs bénéficient d'une prime sur le marché. Raymond recherche aussi les situations spéciales telles que les redressements

. . i ainsi que les fusions et acquisitions. Il vise a maitriser le risque en portant une attention particuliére aux valorisations et en évitant les

Fldelltv Raymond MA sociétés dotées d'un modele d'entreprise non durable. Raymond s'appuie sur la génération de flux de trésorerie disponible et la solidité
ENTERNATIONEL AGEAS, Thema, CD Partenaires, Generali Patrimoine, des bilans pour recouper les critéres de valorisation comme le ratio cours/valeur comptable et le ratio cours/bénéfice.

APREP, Neuflize Vie, Nortia, Oradea, Selection 1818,
Skandia, Swisslife, UNEP

Cédric MICHEL 06 80 18 09 53 Note Morningstar *kkk
Mathieu DUBALLET 06 71 09 13 65

Christophe FERNANDES 06 75732270  Site Internet Aller sur le site
Nishu KAUR-KRISHAN 0603280319 Reporting Mensuel Télécharger

Toutes les informations disponibles ont un caractére exclusivement indicatif et ne constituent en aucun cas une incitation a investir. Elles ne peuvent étre considérées comme étant un conseil d'investissement.
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Fidelity EMEA - LU0303816705

. . ™
F'dehtv Nick PRICE
INTERNATIONAL

Cédric MICHEL
Mathieu DUBALLET
Christophe FERNANDES

Nishu KAUR-KRISHAN

06 80 18 09 53

06 71 09 13 65

06 75732270

06 03 28 03 19

2018 . " " Volatilité
(YTD) 2017 2016 2015 @ ans)*
-12.41% = -5,94% 3,98% =

CD Partenaires, Neuflize Vie, Vie Plus ? et via d?autres parts
disponible chez : AGEAS, Allianz, Thema, Cardif, Crystal
Partenaires, Generali Patrimoine, APREP, Le Conservateur,
Lifeside Patrimoine, Norita, Oficeo LGA IA, Selection 1818,
Skandia, Swiss Life, UNEP

Note Morningstar Jedekk
Site Internet Aller sur le site
Reporting Mensuel Télécharger

Nick Price cherche a investir dans des sociétés de qualité supérieure, présentant des cotations attrayantes, qui sont en mesure de
générer des rendements durables. Il privilégie les sociétés bénéficiant d'une solide position sur le marché et d'avantages
concurrentiels dans la mesure ou celles-ci sont généralement & méme de dégager des résultats attrayants sur tout le cycle
économique. Il favorise également les entreprises & méme de dégager des rendements supérieurs de leurs actifs et jouissant de
solides niveaux de capitalisation. Ces sociétés sont généralement davantage en mesure de financer leur croissance interne sans

diluer les bénéfices attribuables aux actionnaires existants par I'émission de nouvelles actions.

Fidelity Emerging Markets - LU0O048575426

Fidelity Nick PRICE

INTERNATIONAL

Cédric MICHEL
Mathieu DUBALLET
Christophe FERNANDES

Nishu KAUR-KRISHAN

06 80 18 09 53

06 71 09 13 65

06 75732270

06 03 28 03 19

2018 . " " Volatilité
(YTD) 2017 2016 2015 @ ans)*
-15.29% = 3,72% 12,66% =

Allianz, Neuflize Vie, Swiss Life, Vie Plus, Cardif, Selection
1818

Note Morningstar el
Site Internet Aller sur le site
Reporting Mensuel Télécharger

Nick Price cherche a investir dans des sociétés de qualité supérieure, présentant des cotations attrayantes, qui sont en mesure de
générer des rendements durables. Il privilégie les sociétés bénéficiant d'une solide position sur le marché et d'avantages
concurrentiels dans la mesure ou celles-ci sont généralement a méme de dégager des résultats attrayants sur tout le cycle
économique. Il favorise également les entreprises & méme de dégager des rendements supérieurs de leurs actifs et jouissant de
solides niveaux de capitalisation. Ces sociétés sont généralement davantage en mesure de financer leur croissance interne sans
diluer les bénéfices attribuables aux actionnaires existants par I'émission de nouvelles actions.

Toutes les informations disponibles ont un caractére exclusivement indicatif et ne constituent en aucun cas une incitation a investir. Elles ne peuvent étre considérées comme étant un conseil d'investissement.
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Ces OPCVM présentent aucune garantie en capital. Les performances indiquées ne sont pas garanties. Document imprimé le 13/12/2018. 12/{nb}


http://www.h24finance.com
http://www.h24finance.com/opcvm_pea.html#LU0303816705
http://www.h24finance.com/p/1355/Fidelity_International
http://www.h24finance.com/p/909/Cedric_Michel
http://www.h24finance.com/p/463/Mathieu_Duballet
http://www.h24finance.com/p/6920/Christophe_Fernandes
http://www.h24finance.com/p/8983/Nishu_Kaur_Krishan
http://www.fidelity.fr
http://files.h24finance.com//opcvm/38.pdf
http://www.h24finance.com/opcvm_pea.html#LU0048575426
http://www.h24finance.com/p/1355/Fidelity_International
http://www.h24finance.com/p/909/Cedric_Michel
http://www.h24finance.com/p/463/Mathieu_Duballet
http://www.h24finance.com/p/6920/Christophe_Fernandes
http://www.h24finance.com/p/8983/Nishu_Kaur_Krishan
http://www.fidelity.fr
http://files.h24finance.com//opcvm/237.pdf

Les Gérants vous parlent H24 : OPCVM Actions

|| H24FINANCE

| =

4

Fidelity France - LU0048579410

Cédric MICHEL
Christophe FERNANDES
Nishu KAUR-KRISHAN

Armand DE BROGLIE

* . L
Fldelltv Bertrand PUIFFE

INTERNATIONAL

06 80 18 09 53
06 75732270
06 03 28 03 19

06 75 05 52 37

2018 . " " Volatilité
(YTD) 2017 2016 2015 @ ans)*
-23.74% 11.90% 4.40% 14.40% =

AGEAS, Allianz, Thema, Cardif, CD Partenaires, Crystal
Partenaires, Generali Patrimoine, APREP, Lifeside
Patrimoine, Neuflize Vie, Norita, Oficeo LGA IA, Oradea Vie,
Selection 1818, Skandia, UAF Patrimoine, UNEP, Vie Plus

Note Morningstar

*k*k

Site Internet Aller sur le site

Reporting Mensuel Télécharger

Fidelity Global Dividend - LU0772969993

Le fonds a surperformé l'indice en octobre. La répartition sectorielle a eu un impact positif plus fort sur les rendements que la sélection
de titres. Les technologies de linformation ont été le principal facteur de performance, grace a la sélection des actions et a une
surpondération qui ont ajouté de la valeur. La société d'ingénierie Altran et le fabricant de machines a affranchir et de salles de courrier
Neopost ont été les principaux acteurs. Le premier a publié des résultats solides pour le troisieme trimestre, avec une croissance
organique bien supérieure aux attentes des analystes. Neopost a également annoncé des résultats semestriels supérieurs aux
attentes, grace a I'amélioration des performances de sa division Enterprise Digital Solutions, a la forte croissance des revenus de
location de magasins de colis automatiques au Japon et aux revenus stables de Mail Solutions en Amérique du Nord. Dans le secteur
des soins de santé, la société Korian, spécialisée dans les établissements de soins infirmiers, a le plus contribué au rendement, grace
aux solides résultats du troisiéme trimestre. La reprise de la croissance organique en France et en Allemagne, ainsi que I'accélération
des acquisitions en Belgique et en Italie ont stimulé la performance. Par ailleurs, la société multimédia Technicolor a bénéficié d'une
correction du prix des cartes mémoire utilisées par la société pour la fabrication de décodeurs.

Cédric MICHEL
Mathieu DUBALLET
Christophe FERNANDES

Nishu KAUR-KRISHAN

Fidelity Daniel ROBERTS

INTERNATIONAL

06 80 18 09 53
06 71 09 13 65
06 75732270

06 03 28 03 19

2018 . " " Volatilité
(YTD) 2017 2016 2015 @ ans)*
4.09% 2.00% 4.20% 13.19% -
Selection 1818, Thema, Cardif, APREP, Nortia
Note Morningstar *kkk

Site Internet Aller sur le site

Reporting Mensuel Télécharger

Le fonds a enregistré des rendements positifs mais a sous-performé l'indice en avril. Les investissements dans les semi-conducteurs
ont été alourdis par une baisse des prévisions annuelles chez Taiwan Semiconductor, ce qui a donné lieu a des spéculations sur une
demande plus faible que prévue pour les smartphones haut de gamme. Malgré cela, les résultats de I'entreprise ont été conformes aux
attentes. Les résultats de Maxim Integrated et de KLA-Tencor, publiés plus tard dans le mois, ont été meilleurs que prévu et refletent
des tendances sous-jacentes stables. Pendant ce temps, les principaux produits de consommation Procter & Gamble ont enregistré
un trimestre décevant avec une croissance organique faible. Sur une note positive, les prix plus élevés de I'énergie et un solide
trimestre ont continué de renforcer le bilan de Royal Dutch Shell. La position dans le producteur de boissons Diageo est soutenue par
une perspective positive pour son activité de spiritueux. Les éditeurs professionnels RELX et Wolters Kluwer ont été d'autres
contributeurs notables aux retours.

Toutes les informations disponibles ont un caractére exclusivement indicatif et ne constituent en aucun cas une incitation a investir. Elles ne peuvent étre considérées comme étant un conseil d'investissement.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Ces OPCVM présentent aucune garantie en capital. Les performances indiquées ne sont pas garanties. Document imprimé le 13/12/2018.
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Fidelity World - LU0069449576

2018 % 5 o Volatilite Le fonds a enregistré des rendements négatifs et a Iégérement sous-performé l'indice en octobre. Au cours d'un mois difficile pour les
(YTD) 2017 2016 2015 @ ans)*

-1.34% 9.50% 8.00% 14.80% =

actions, les avoirs sélectionnés dans les secteurs de I'énergie et des services de communication ont nui au rendement. La
sous-pondération du secteur des biens de consommation défensifs a également pesé sur la performance relative. Néanmoins, dans
° . ™ un contexte d'aversion pour le risque, les placements dans les services d'utilité publique ont ajouté de la valeur. Ailleurs, une sélection

Fldelltv Jeremy PODGER de titres judicieuse dans les secteurs les plus sensibles a I'économie, tels que les industries et la finance, a permis de limiter la baisse.

SRS G AT Allianz Vie, OFICEO - LGA IA, ORADEA VIE, SELECTION Au niveau des stocks, le détaillant en rénovation domiciliaire Lowe's Companies a été le principal détracteur des rendements car ses
1818, UAF Life Patrimoine, VIE PLUS actions ont chuté en raison de la faiblesse des données du marché de I'habitation. Néanmoins, les perspectives a moyen et a long
terme de la société restent solides, soutenues par une équipe de direction réorganisée et un renforcement apparent du marché de
I'habitation de milieu de cycle. L'exposition a Fresenius Medical Care a nui au rendement. La société a abaissé ses prévisions de
résultats pour 2018 en raison d'une combinaison de facteurs, notamment des ouragans, des codts juridiques et de I'hyperinflation en
Argentine. Néanmoins, le plus grand fournisseur mondial de produits et services de dialyse bénéficiera probablement des

Cédric MICHEL 068018 0953  Note Morningstar J Kk Kk . o i o .
augmentations tarifaires de base de Medicare et de I'acquisition imminente de NxStage Medical.
Christophe FERNANDES 06 75732270
Nishu KAUR-KRISHAN 0603280319  Site Internet Aller sur le site
Armand DE BROGLIE 06 750552 37  Reporting Mensuel Télécharger
Franklin Mutual Global Discovery - LU0211333298
2018 % S« o Volatilite Commentaire a fin janvier: L'indice MSCI World (en dollar) a grimpé au cours du mois de janvier, alimenté par une croissance
» 2017 2016 2015 .
Philippe BRUGERE- TRELAT (YTD) (3 ans)

économique mondiale solide, des bénéfices des entreprises américaines optimistes et un climat positif pour les investisseurs.

-6.21% 12,93% 3,69% 8,98% : L'ensemble des 11 grands secteurs a contribué a la performance absolue des fonds, en particulier les financiéres, le secteur de la

consommation discrétionnaire et les technologies de I'information. Aucun des secteurs n' a pesé sur le rendement du fonds, tandis

Peter LANGERMAN qu'un petit nombre de positions ont été défavorables.

FRANKLIN TEMPLETON
INVESTMENTS Axa Thema, Generali Patrimoine, Cardif, Skandia, Finaveo,

Selection 1818, Vieplus, Swisslife, MMA Vie

Tim RANKIN
Note Morningstar * %%
Jean-Francgois MICHELITZ 06 89 50 15 31
Site Internet Aller sur le site
Guillaume GERRY 06 72 52 64 60
Reporting Mensuel Télécharger

Toutes les informations disponibles ont un caractére exclusivement indicatif et ne constituent en aucun cas une incitation a investir. Elles ne peuvent étre considérées comme étant un conseil d'investissement.
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Ces OPCVM présentent aucune garantie en capital. Les performances indiquées ne sont pas garanties. Document imprimé le 13/12/2018. 14/nb}
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Franklin Mutual U.S. Value - LU0O070302665

2018 2017+ 2016+ 2015+ Volatilit*é Pour plus d'informations, téléchargez le reporting.
Peter LANGERMAN (YTD) (3 ans)
-0.89% -6.3% 18.5% 5.6% -
N2 F. David SEGAL
FRANKLIN TEMPLETON
INVESTMENTS
Deborah TURNER
Note Morningstar Fonds trop récent
Jean-Frangois MICHELITZ 06 89 50 15 31
Site Internet Aller sur le site
Guillaume GERRY 06 72 52 64 60
Reporting Mensuel Télécharger

Franklin US Opportunities - LU0109391861

2018 Volatilité

% S« o Tout au long du troisieme trimestre de 2018, la performance positive du marché boursier américain s'est de plus en plus séparée du
(YTD) 2017 2016 2015 (3 ans)*
reste du monde. Il a été soutenu par les bénéfices robustes des entreprises, la confiance élevée des entreprises et des
Grant BOWERS 9.69% 11.5% 0.5% 16.8% - . : - ' - . ' :
. : : . consommateurs, un marché du travail restreint et la vigueur de la plupart des autres indicateurs économiques. Pour le trimestre, les
actions A (acc) USD du fonds ont dégagé un rendement de 5,94% et son indice de référence, l'indice Russell 3000 Growth, de 8,88%.
= = Les actions américaines ont continué de surperformer dans un contexte marqué par les solides données économiques américaines et
FRANKLIN TEMPLETON . > s ) R 0a : P e
INVESTMENTS AEP Ageas, Axa Thema, Cardif, Finaveo, HSBC, MMA Vie, par la volatilité accrue a I'étranger. En examinant de plus prés les fondements de I'économie américaine - les bénéfices des
Sara ARAGHI, CFA Generali Patrimoine, Intencial, Sélection 1818, Spirica, Vie consommateurs et des entreprises -, nous voyons un contexte relativement sain. Les incertitudes au niveau macroéconomique pour
Plus, Swiss Life les marchés a ce moment-la incluent le commerce, l'inflation, les taux d'intérét et le possible changement du paysage politique et
réglementaire avec les prochaines élections américaines a mi-parcours.
Note Morningstar *kkk
Jean-Francgois MICHELITZ 06 89 50 15 31
Site Internet Aller sur le site
Guillaume GERRY 06 72 52 64 60
Reporting Mensuel Télécharger

Toutes les informations disponibles ont un caractére exclusivement indicatif et ne constituent en aucun cas une incitation a investir. Elles ne peuvent étre considérées comme étant un conseil d'investissement.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Ces OPCVM présentent aucune garantie en capital. Les performances indiquées ne sont pas garanties. Document imprimé le 13/12/2018. 15/nb}
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GemEquity - FR0011268705

Michel AUDEBAN

Bruno VANIER

06 8583 26 73

2018 . " " Volatilité
(YTD) 2017 2016 2015 @ ans)*
-17.24% 29.95% 8.39% 6.93% =

Ageas, Allianz Arcalis, Axa Thema, Cardif, Finaveo, Generali
Patrimoine, La mondiale, Lombard International Assurance,
Nortia, Orelis, Primonial, Sélection 1818, Spirica, Swiss Life...

Note Morningstar

*kkkk

Site Internet Aller sur le site

Reporting Mensuel Télécharger

Sur le mois de novembre, les signaux sont enfin revenus au vert. L'indice émergent progresse de 4,2% en ?, surperformant l'indice
mondial des actions (+1,6%). En ?, les marchés développés s'affichent a +1,7% pour le S&P, -1,8 % pour le Stoxx 600, -1,9% pour le
CAC40 et +1% pour le Topix. Les faits marquants du mois sont la tréve sino-américaine obtenue a Buenos Aires en toute fin de mois,
I'inflexion dans le discours du président de la FED, Jerome Powell sous-entendant une hausse des taux d'intéréts moindre qu'attendu
et enfin la forte baisse du prix de pétrole (-20% sur le mois et -30% depuis les plus hauts d'octobre). De fait, les devises les plus
fragiles rebondissent : +6% pour les roupies indonésienne et indienne; +8% pour le ZAR : +8% pour la livre turque. A ce jour la
moyenne du cours de pétrole sur I'année s'établit de 72$/bbl pour le Brent donc méme un rebond vers 65-70$ en 2019 serait net positif
en comparaison annuelle. En Asie, Tencent (notre premiére position renforcée a 8% du fonds) gagne +18%. En Chine, l'indicateur
avancé vient de sortir a 50 pour novembre, un niveau qui pourrait pousser le gouvernement chinois a intervenir plus rapidement. Pour

lire l'intégralité du commentaire, téléchargez le reporting.

Generali France Future Leaders - FR0007064324

GENERALI Eric BIASSETTE

ELCD2h INVESTMEN

Xavier BELS
Lionel CADROT

Jérémy MERCADO

01 58 38 18 06

02 40 1856 12

0158381721

2018 . " " Volatilité
(YTD) 2017 2016 2015 @ ans)*
-20.9% 23.9% 10.1% 17.8% =

Generali Patrimoine, VIE PLUS-SURAVENIR, ORADEA Vie,
CARDIF, INTENCIAL...

Note Morningstar

*k*k

Site Internet Aller sur le site

Reporting Mensuel Télécharger

En octobre, la performance du fonds a été comparable a celle de son indice de référence. Nous avons été affectés par le repli
important du titre Atos, l'une des toutes premiéres lignes du fonds. Nous avons compensé cet impact, grace a la bonne performance
de Korian, au rebond d'Altran et a notre sous-exposition a certaines valeurs trés cycliques (Aperam, CGG, Vallourec, Eramet?).
Concernant Atos, la baisse nous parait tres excessive, alors que les analystes ont révisé a la baisse de seulement 5% leurs
estimations bénéficiaires sur la période 2018/2020. Compte tenu de la forte dispersion des performances et de la volatilité actuelle des
marchés, nous avons réduit certaines positions tactiques aprés les rebonds récents des titres (SES, Edenred, Teleperformance,
Ubisoft). Nous avons, par ailleurs, reconstitué une ligne en Trigano, aprés |'écroulement de la valeur alors que les perspectives du
leader européen du camping-car restent encourageantes. Nous avons également renforcé notre ligne en M6, titre qui pourrait
bénéficier la réforme audiovisuelle en France. Pour lire l'intégralité du commentaire, téléchargez le reporting.

Toutes les informations disponibles ont un caractére exclusivement indicatif et ne constituent en aucun cas une incitation a investir. Elles ne peuvent étre considérées comme étant un conseil d'investissement.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Ces OPCVM présentent aucune garantie en capital. Les performances indiquées ne sont pas garanties. Document imprimé le 13/12/2018.
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Janus Global Life Sciences Fund - IE0002122038

2018 . .
(YTD) 2017 2016
4.49%  -1520%  545%

Janus Henderson  angrew acker

INVESTORS
AEP, Spirica, Swiss Life
Charles-Henri HERRMANN 0153054134 Note Morningstar
Frangois L'HENORET 0153 05 41 46
Site Internet
Emilie MASSABIE 0153 05 41 45

Reporting Mensuel

Janus US Twenty Fund - IE0009531827

Volatilité
*
2015 (3 ans)"
32,63% -
Non noté

Aller sur le site

Télécharger

Pour plus d'informations, cliquez sur le reporting.

2018 . .
) 2017 2016
0.25% 413%  5,20%
Janus Henderson  yarc pino
INVESTORS
Vie Plus
Charles-Henri HERRMANN 0153054134 Note Morningstar
Franois L'HENORET 01 53 05 41 46
Site Internet
Emilie MASSABIE 0153 05 41 45

Reporting Mensuel

Volatilité
*
2015 @ ans)*
9,45% -
Non noté

Aller sur le site

Télécharger

Dexcom, société qui fabrique et distribue des systemes de surveillance du glucose en continu (CGM) pour la gestion du diabete, a été
la premiére contribution a la performance durant le mois. Les systtmes CGM devraient selon nous étre adoptés rapidement,
maintenant que les capteurs sont devenus plus précis, fiables et discrets. Par ailleurs, Dexcom affiche un réel potentiel de croissance
avec le lancement de son nouveau dispositif CGM pour les patients atteints de diabéete de type I, un marché beaucoup plus large que
celui du diabéte type |. Salesforce.com figure également parmi les principales contributions positives. Cette entreprise internationale
spécialisée dans le cloud computing est surtout connue pour ses outils de gestion des relations clients (CRM). Nous pensons que la
flexibilité et les caractéristiques « low cost » de son offre de cloud lui conférent un réel avantage concurrentiel par rapport aux solutions
conventionnelles hébergées en interne. Bristol-Myers Squibb a été la premiere contribution négative a la performance. Le titre de ce
géant de l'industrie pharmaceutique s'est replié aprés I'annonce par la société qu'elle ne chercherait pas a obtenir une validation rapide
de la Food and Drug Administration (FDA) pour son immunothérapie combinée pour le cancer du poumon. Kroger a également pesé
sur la performance durant le mois. Cependant nous continuons & apprécier I'importance accordée par Kroger a la productivité, un axe

qui lui permet de rester compétitive face aux magasins généralistes qui arrivent sur le marché de I'alimentaire.

Toutes les informations disponibles ont un caractére exclusivement indicatif et ne constituent en aucun cas une incitation a investir. Elles ne peuvent étre considérées comme étant un conseil d'investissement.
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Ces OPCVM présentent aucune garantie en capital. Les performances indiquées ne sont pas garanties. Document imprimé le 13/12/2018. 17/4nb}
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JPM Emerging Markets Small Cap - LU0318933487

J.PMorgan

Asset Management

Stéphane VONTHRON
Audrey PAULY
Alexis JARNOUX

Louis-Charles NEROT

Amit MEHTA

Austin FOREY

01 40 15 45 05

01 40 1550 62

01401550 14

0140154249

2018
(YTD)

-10.03%

2017* 2016*

17.97% 13.33%

Vie Plus, Primonial, Generali,Cardif

Note Morningstar

Site Internet

Reporting Mensuel

JPMorgan Global Healthcare - LU0432979614

Volatilité
*
2015 @ angy-
2.96% -
*k*k%k

Aller sur le site

Télécharger

Marchés Les petites capitalisations émergentes ont une nouvelle fois surperformé les grandes capitalisations. Le Brésil s'est
nettement démarqué, les autres pays ayant tous enregistré une performance négative. Contributeurs Notre sous pondération sur la
Corée et notre sélection de titres au Brésil Détracteurs Notre surpondération sur le Mexique et nos investissements dans des valeurs
technologiques brésiliennes et taiwanaises. Perspectives La récente volatilité du marché a eu un impact sur les valorisations des
actions émergentes qui n'est pas représentatif du potentiel de croissance que nous voyons au sein de la classe d'actifs. Cela tient aux
incertitudes sur I'évolution de la croissance mondiale, des relations commerciales entre les Etats-Unis et la Chine, et de la trajectoire
du dollar US.

J.PMorgan

Asset Management

Stéphane VONTHRON
Audrey PAULY
Alexis JARNOUX

Louis-Charles NEROT

Anne MARDEN

Premal PAJWANI

0140 154505

01 40 1550 62

01401550 14

01 40 15 42 49

2018 . .
¥TD) 2017 2016
1656%  5.63%  -12.76%

Volatilité
(3 ans)*

13.77% -

2015*

Cardif, Skandia, Aprep, CD Partenaires, Nortia, Primonial,

UAF Life Patrimoine...

Note Morningstar

Site Internet

Reporting Mensuel

*kkk

Aller sur le site

Télécharger

Marchés Les marchés d'actions internationales ont gagné du terrain en septembre, mais cela masque une disparité des performances
entre les régions, les investisseurs devant composer avec des chiffres économiques contrastés, les inquiétudes a I'égard des marchés
émergents et le bruit politique. Le secteur mondial de la santé a surperformé I'ensemble des marchés actions. Contributeurs La
sélection de titres au sein de l'industrie pharmaceutique. Détracteurs La sélection de titres au sein des technologies médicales et des
biotechnologies. Perspectives La croissance économique demeure généralisée dans le monde, ce qui devrait soutenir les bénéfices a
I'échelle internationale, méme si a court terme les marchés scruteront de prés la suite des conflits liés aux échanges commerciaux. Le

contexte demeure porteur pour le secteur de la santé.

Toutes les informations disponibles ont un caractére exclusivement indicatif et ne constituent en aucun cas une incitation a investir. Elles ne peuvent étre considérées comme étant un conseil d'investissement.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Ces OPCVM présentent aucune garantie en capital. Les performances indiquées ne sont pas garanties. Document imprimé le 13/12/2018.
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La Francaise Forum Global Real Estate Securities - LU1013051559

Jana SEHNALOVA

LA FRANCAISE

invesling together

Lionel LEMARIE 06 35 81 53 16

Romain GOBERT 06 31 90 98 14
Antoine FERAHIAN 06 11 80 32 29

Judith MAGHARIAN 01 44 56 49 53

2018 . " " Volatilité
(YTD) 2017 2016 2015 @ ans)*
-5.02% = -0,82% = =

Cardif, CD Partenaires, Generali Patrimoine, Nortia/Nortia
Invest, Sélection 1818...

Note Morningstar Non noté

Site Internet Aller sur le site

Reporting Mensuel Télécharger

mergentes - FR0010380675

Le mois de Novembre, par le biais de I'élection présidentielle américaine, apporta un changement tectonique en ce qui concerne les
projections sur la direction de I'¢conomie mondiale. Le fonds La Frangaise Forum Global Real Estate Securities quant a lui, a perdu
1%. Durant le mois, les positions au Royaume-Uni, le Canada et le Japon ont eu la meilleure performance ; les marches qui ont
produit des rendements négatifs incluent HK, la Chine et Singapour. L'équipe considere que la faiblesse récente des obligations
combinée a la faiblesse des sociétés immobilieres cotées ont créé une opportunité de réinsérer des actions de meilleure qualité dans
nos portefeuilles. Les valeurs de qualité ajoutées au portefeuille incluent le plus grand propriétaire de centres commerciaux américain,
Simon Property, et le plus grand propriétaire d'appartements américain Equity Residential, un promoteur japonais Sumitomo Realty, et
I'une des plus grosses entreprises européennes/allemandes Vonovia. De plus, certaines des positions existantes ont été renforcées,
plus particulierement Crombie au Canada, Japan Hotel REIT au Japon, IOF, un pari sur Sydney et une entreprise de centres de
données CyrusOne aux Etats-Unis. Les positions courtes réduites incluent LEG en Allemagne, Regency aux Etats-Unis ainsi que
Scentre et Goodman en Australie. Nous pensons que la hausse des taux d'intérét a venir par la Fed est déja reflétée dans les prix et
largement anticipée par les marchés immobiliers cotés.

LAZARD

FRERES GESTION

James DONALD

Guilaine PERCHE 06 87 87 63 85

Victor ALVES 06 70 95 60 01
Damien RENAUD 0144011372

Etienne DEBART-JOHNER 07 84 09 24 58

2018 . " " Volatilité
(YTD) 2017 2016 2015 @ ans)*
-13.81% 22,88% -12,40% 7,83% =

Aprep, Axa Thema, Banque Leonardo Partenaires, Cardif, CD
Partenaires, Cortal, Finaveo, Orélis, Oradea Vie, Sélection
1818, Swiss Life, UAF Patrimoine

Note Morningstar

**

Site Internet Aller sur le site

Reporting Mensuel Télécharger

L'indice MSCI Emerging Markets en euros a perdu 2,1% en novembre. Cela étant, les régions ont connu des fortunes trés diverses.
Sur les marchés asiatiques, les cours des actions taiwanaises ont reculé sous l'effet d'attentes revues a la baisse pour certains
produits électroniques. Les actions thailandaises ont enregistré un léger recul, mais ont surperformé l'indice sur fond d'anticipation d'un
raffermissement de I'économie. Les marchés d'’Amérique latine ont pati des inquiétudes entourant d'éventuelles réformes au Brésil et
la renégociation de I'Accord de libre-échange nordaméricain (ALENA). Les actions chiliennes se sont effondrées, pénalisées par le
manque de visibilité entourant les prochaines élections présidentielles dans le pays. Pour lire l'intégralité du commentaire, cliquez sur
le reporting.

Toutes les informations disponibles ont un caractére exclusivement indicatif et ne constituent en aucun cas une incitation a investir. Elles ne peuvent étre considérées comme étant un conseil d'investissement.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Ces OPCVM présentent aucune garantie en capital. Les performances indiquées ne sont pas garanties. Document imprimé le 13/12/2018.
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Lombard Odier Funds-Golden Age - LU0161986921

7 3L o6
LOMBARD ODIER

INVESTMENT MANAGERS

Vincent ARCHIMBAUD

Matthieu BATH

Johan UTTERMAN

01 49 26 46 87

01 49 26 46 76

2018 . Volatilité
(YTD) 208 (3 ans)*
-4.71% 23.61% -8.90% - -

SwissLife, La Mondiale, Allianz Luxembourg, CD Partenaires,
AEP, SPIRICA, AGEAS...

Note Morningstar Non noté

Site Internet Aller sur le site

Reporting Mensuel Télécharger

En septembre, LO Funds ? Golden Age a gagné 0,72%, surperformant son indice de référence de 0,16 point de pourcentage. Abbott
Laboratories (ABT), Pfizer (PFE) et Boston Scientific (BSX) ont été les trois principaux moteurs de la performance. Novo Nordisk
(NOVOB DC), Ambu (AMBUB DC) et Morgan Stanley (MS) en ont été les trois principaux freins. L'énergie, la santé et l'industrie ont
enregistré les trois meilleures performances sectorielles de lindice MSCI Monde en septembre. En revanche, l'immobilier, les
financieres et les services publics ont affiché les trois plus mauvaises performances sectorielles. Depuis le début de I'année, les
technologies de I'information, la santé et la consommation non essentielle ont enregistré les trois meilleures performances sectorielles
de l'indice MSCI Monde. A linverse, les biens de consommation de base, les financiéres et les matériaux ont dégagé les trois plus
mauvaises performances sectorielles. La surperformance enregistrée depuis le début de I'année tient principalement a la sélection de

titres, mais I'allocation sectorielle a également eu un impact positif.

M&G Global Dividend Fund - GBOOB39R2S49

Stuart RHODES

INVESTMENTS

Brice ANGER

Benjamin DE FROUVILLE
Alice FAURE

Adrien BARBANCHON

Thomas D'HAUTEVILLE

0171703021
0171703023
0171703024
0171703025
0171703020

2018
(YTD)

2017*

-3.53% 8.40%

Volatilité
(3 ans)*

-1.94% -

AEP, Allianz, Aprep, AXA THEMA, CARDIF, Cholet Dupont,

Finaveo, Generali, Nortia, Olympia, Sélection 1818, Skandia,

Swisslife...

Note Morningstar

Site Internet

Reporting Mensuel

**

Aller sur le site

Télécharger

En octobre, le fonds a sous-performé l'indice MSCI ACWI, principalement pénalisé par ses positions sur Trinseo et Methanex.

Toutes les informations disponibles ont un caractére exclusivement indicatif et ne constituent en aucun cas une incitation a investir. Elles ne peuvent étre considérées comme étant un conseil d'investissement.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Ces OPCVM présentent aucune garantie en capital. Les performances indiquées ne sont pas garanties. Document imprimé le 13/12/2018.
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INVESTMENTS

Brice ANGER

Benjamin DE FROUVILLE
Alice FAURE

Adrien BARBANCHON

Thomas D'HAUTEVILLE

M&G Global Select - GB0030938251

John William OLSEN

0171703021
0171703023
0171703024
0171703025

0171703020

2018
(YTD)

2017*

4.74% 9.28%

Cardif, Generali, Selection 1818...

Note Morningstar

Site Internet

Reporting Mensuel

M&G Global Themes Fund - GB0030932676

Volatilité
*
2015 @ angy-
13.31% -
***

Aller sur le site

Télécharger

? The fund delivered mixed performance, dependent on share class, versus the MSCI World Index, with stockpicking among the
consumer discretionary, materials and energy sectors supportive of relative returns. ? The fund's overweight in healthcare, as well as
stock selection within the sector, weighed on performance. ? The fund manager closed the position in German chemical and

pharmaceutical company Bayer; there were no new purchases during the month.

Jamie HORVAT

INVESTMENTS

Brice ANGER

Benjamin DE FROUVILLE
Alice FAURE

Adrien BARBANCHON

Thomas D'HAUTEVILLE

0171703021
0171703023
0171703024
0171703025

0171703020

2018
(YTD)

2017*

-6.29%

12,70%

Volatilité
(3 ans)*

6,57% -

2015*

AXA THEMA, CARDIF, Generali, Allianz, Selection 1818,
Skandia, Vie Plus, AEP, Aprep, Swisslife...

Note Morningstar

Site Internet

Reporting Mensuel

**

Aller sur le site

Télécharger

? Les marchés actions internationaux ont enregistré des performances contrastées en novembre. Par exemple, lindice S&P 500 a
atteint un niveau record, tandis que les marchés européens se sont généralement repliés. ? La sélection des valeurs a été favorable,
en particulier grace a Porsche et Symrise qui ont publié des résultats solides. A l'inverse, les positions sur Siemens et Rockwell
Automation se sont révélées préjudiciables. ? Le gérant a soldé les positions sur BHP Billiton et UPS durant le mois. Pour plus
d'informations, cliquez sur le reporting.

Toutes les informations disponibles ont un caractére exclusivement indicatif et ne constituent en aucun cas une incitation a investir. Elles ne peuvent étre considérées comme étant un conseil d'investissement.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Ces OPCVM présentent aucune garantie en capital. Les performances indiquées ne sont pas garanties. Document imprimé le 13/12/2018.
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Magellan - FR0000292278

2018 5 5 o Volatilite L'indice MSCI Emerging Markets en USD est resté quasiment inchangé sur le mois, malgré une saison de publication des résultats
(YTD) 2017 2016 2015 @ ans)*

o pour le T3 2017 encourageante. Ce quasi statu quo masque toutefois de fortes disparités de performance d'un pays et d'un secteur a
Wojciech STANISLAWSKI 15.88%

8,27% -1,58% 16,82% : l'autre. La société pharmaceutique indienne Lupin a recu une lettre d'avertissement de la part de la FDA américaine visant ses deux
principales usines de production : le groupe n'obtiendra aucune autorisation pour I'exportation aux Etats-Unis de nouveaux produits

G# COMG EST fabriqués dans ces usines jusqu'a ce qu'une solution ait été trouvée. Lupin peut néanmoins continuer de commercialiser les produits

Aprep, Axa Thema, Leonardo Partenaires, Cardif, CD existants. Un coup dur pour I'entreprise dont la croissance est tributaire du lancement de nouveaux produits. Cela étant, les

Emil WOLTER SerETEiEs, Eiieves, Salaattm 1618, Seies Lim, UAE perspectives de croissance sur les marchés hors Etats Unis, qui représentent 65% de l'activité de I'entreprise, restent prometteuses.
BTG Pour lire I'intégralité du commentaire, cliquez sur le reporting.
Note Morningstar Sk kkk
Sébastien DE FROUVILLE 06 22 7350 31
Site Internet Aller sur le site
Reporting Mensuel Télécharger
MainFirst Global Equities Fund - LU0O864709349
2018 2017 2016* 2015+ Volatilite Pour plus d'informations, téléchargez le reporting ou contactez la société de gestion.
(YTD) (3 ans)*
-8.02% 38.1% -7.2% 33.9% -
MAINFIRST D I Frank SCHWARZ
Cardif, AEP...
Olivier GUICHARD 06 8563 84 98 Note Morningstar *hkkk
Amin ZEGHLACHE 06 85 83 48 89
Elena PRADISSITTO 06 47 97 4835  Site Internet Aller sur le site
Sandrine MELENDEZ 06 76 354041  Reporting Mensuel Télécharger

Toutes les informations disponibles ont un caractére exclusivement indicatif et ne constituent en aucun cas une incitation a investir. Elles ne peuvent étre considérées comme étant un conseil d'investissement.
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Ces OPCVM présentent aucune garantie en capital. Les performances indiquées ne sont pas garanties. Document imprimé le 13/12/2018. 22/{nb}
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Mandarine Global Microcap - LU1329694266

MAN
DAR
iNE

Jean-Philippe ABOUGIT

Caroline BOUYER

Sébastien LAGARDE

Augustin LECOQ

06 22 58 06 62

06 85 64 19 97

06 18 44 72 48

2018 . " " Volatilité
(YTD) 2017 2016 2015 @ ans)*
-16.57% 20.4% = = =

AXA Thema, Cardif, Generali, Swiss Life, Vie Plus, Selection
1818, Nortia, Intencial, Finaveo, CD Partenaires, Ageas?

Note Morningstar Fonds trop récent

Site Internet Aller sur le site

Reporting Mensuel Télécharger

NN Global High Dividend - LU0146257711

Dans la suite d'octobre, le mois de novembre a été sous haute tension avec entre autres : les élections de mi-mandat aux Etats-Unis,
I'approbation du projet de Brexit co6té européen, les prémisses d'une procédure pour déficit excessif de la Commission européenne a
I'encontre de I'ltalie et une Fed désormais plus prudente sur la poursuite de sa normalisation monétaire. Au final, le MSCI World
progresse de +1.2% en euro, le MSCI Word Smallcap de +0.7% mais le MSCI World Microcap recule de -1.1%. Les valeurs
européennes de cet indice reculent de -2.2%, les valeurs américaines de -2.2% mais les valeurs japonaises progressent de +0.5%. Le
fonds sous-performe fortement son indice de référence, malgré les OPA sur Kotipizza (+28%), Resolute Energy (+28%) et Stendorren
(+19%) : 23 des 337 valeurs du portefeuille affichent une baisse supérieure a 15% en euro. Au cours de la période, nous avons soldé
nos positions en Accesso Technology, Danawa, Genki Sushi, Scapa Group et Yangarra Resources. Nous avons créé des positions en
AEM Holdings, CAl International, Heritage Crystal Clean, Pressance et West Holdings. Le fonds est investi sur 337 valeurs endettées
raisonnablement (ratio médian dettes / fonds propres a 35%), avec une forte connotation GARP (de la croissance a un prix
raisonnable) et une capitalisation boursiere moyenne d'environ 370M?. Avec toujours beaucoup d'idées d'investissement potentielles,
il reste investi a plus de 97%.

. NN investment

A | partners

Gilles DARDE

Sébastien GARANDEAU

Bruno SPRINGAE

Kris HERMIE

0156 79 34 53

0156 79 34 52

2018 . " " Volatilité
(YTD) 2017 2016 2015 @ ans)*
-4.48% 1.05% 11.80% 5.21% =

En cours - Consulter NN IP

Note Morningstar *%
Site Internet Aller sur le site

Reporting Mensuel Télécharger

Notre stratégie Euro High Dividend a surperformé l'indice MSCI EMU Net de 93 pb en mars. Cette surperformance est principalement
due a : ? notre sélection de titres Matériaux et Financiers. ? Smurfit Kappa, notre principal contributeur au sein du secteur Matériaux,
suite aux intentions de rachat de cet acteur de I'emballage papier irlandais par son concurrent américain International Paper. ? nos
surexpositions aux secteurs de I'immobilier défensif, des services publics et des biens de consommation. Le principal facteur négatif a
été notre surexposition aux Valeurs financiéres suite a la mauvaise performance de ce secteur.

Toutes les informations disponibles ont un caractére exclusivement indicatif et ne constituent en aucun cas une incitation a investir. Elles ne peuvent étre considérées comme étant un conseil d'investissement.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Ces OPCVM présentent aucune garantie en capital. Les performances indiquées ne sont pas garanties. Document imprimé le 13/12/2018.
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Phileas Equity Europe - FR0012749927

2018 . " " Volatilité
(YTD) 2017 2016 2015 @ ans)*
Ludovic LABAL 7.5% 13.3% 1.8% R _

PHILEAS

ASSET MANAGEMENT . . .
AEP, Allianz Life Luxembourg, Apicil, Axa Thema
Cyril BERTRAND

Note Morningstar Sk kkk
Marine QUILLAUD 01 4054 47 28

Site Internet Aller sur le site
Elisa GARCIA 01 40 54 47 27

Reporting Mensuel

Phileas L/S Europe - FR0011023910

2018 . " " Volatilité
(YTD) 2017 2016 2015 @ ans)*
Ludovic LABAL 3.69% 0.9% -3.7% 7.8% -

PHILEAS

ASSET MANAGEMENT . )
AEP, Allianz Life Luxembourg, Axa Thema, AVIP, APREP,

E-CIE VIE, GENERALI PATRIMOINE, LA MONDIALE
PARTENAIRE, Neuflize Vie, SKANDIA, SWISS LIFE,
NORTIA INVEST

Cyril BERTRAND

Note Morningstar Fonds trop récent
Marine QUILLAUD 014054 47 28

Site Internet Aller sur le site
Elisa GARCIA 01 40 54 47 27

Reporting Mensuel

Toutes les informations disponibles ont un caractére exclusivement indicatif et ne constituent en aucun cas une incitation a investir. Elles ne peuvent étre considérées comme étant un conseil d'investissement.
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Ces OPCVM présentent aucune garantie en capital. Les performances indiquées ne sont pas garanties. Document imprimé le 13/12/2018. 24/{nb}
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Pictet Biotech - LU0255977455

Tazio STORNI

3 PICTET

* Asset Management

Lydia HAUETER

Philippe PARENTE 0156 88 71 22

Charlotte BAILLY 0156 88 71 26

Yann LOUIN 0156 88 71 66

Pictet Digital - LU0340554913

2018 . " " Volatilité
(YTD) 2017 2016 2015 @ ans)*
-0.93% 9.24% -21.72%  23.27% =

CD Partenaires, Finaveo, Generali, Sélection 1818...

Note Morningstar

*%

Site Internet Aller sur le site

Reporting Mensuel Télécharger

Le fonds Pictet-Biotech a perdu 13,6% en octobre, surperformant de 1% l'indice Nasdaq Biotech (en dollars). Argenx a défendu son
territoire: son concurrent Momenta a publié des premieres données moins favorables en termes de sireté que celles de I'anticorps
FcRN d'Argenx. Esperion a aussi terminé le mois en hausse, apres que son dernier essai de phase Il étudiant I'acide bempedoique
sur des patients sous statine & dose maximale tolérée a livré des résultats positifs; la société soumettra son médicament pour examen
au premier trimestre 2019. Ces résultats positifs ont mis fin aux préoccupations persistantes concernant un déséquilibre des cas de
cancer observé dans une étude précédente. Du coté des mauvaises nouvelles, outre la correction subie par I'ensemble du marché,
Ultragenyx a reculé en raison de I'échec clinique de I'un de ses programmes a plus haut risque. Les actions de Mirati ont quant a elles
pati des résultats décevants présentés a la conférence de la Société européenne d'oncologie médicale.

Sylvie SEJOURNET

F PICTET

® Asset Management

Olivier DJOPWOUO

Philippe PARENTE 0156 88 71 22

Charlotte BAILLY 0156 88 71 26

Yann LOUIN 01 56 88 71 66

2018 . " " Volatilité
(YTD) 2017 2016 2015 @ ans)*
3.97% 20.38% 11.57% 18.71% =

AGEAS, CD Partenaires, Finaveo, La Mondiale Partenaire,
Oradea Vie...

Note Morningstar

*kkk

Site Internet Aller sur le site

Reporting Mensuel Télécharger

Pictet Digital a sous-performé le secteur de la technologie et le MSCI World en octobre. La publicité en ligne a été le pire contributeur,
affectée par le retrait massif de Naver, Nasper, Baidu et Yahoo Japan. Alphabet et Facebook étaient également beaucoup plus faibles.
Malgré des résultats meilleurs que craint pour le troisieme trimestre, ces derniers continuent d'étre affectés par un flux de nouvelles
négatif autour d'une autre violation de données et par les nouvelles craintes relatives a la hausse de la taxe numérique, ce qui pourrait
accentuer les pressions sur les marges a un moment ou les investisseurs s'inquietent des bénéfices des sociétés. Le secteur du
commerce électronique a également enregistré une performance négative importante, en particulier Amazon, qui a glissé de plus de
20% en raison de chiffres décevants pour le troisiéme trimestre, avec une décélération des ventes en ligne et une prévision plus faible
que prévu pour le quatrieme trimestre (croissance des revenus du quatrieme trimestre a une fourchette de 10 a 20%). En outre,
I'espace de divertissement interactif est tombé avec la correction de Electronic Art et Tencent. Le secteur des opérateurs de réseau a
montré ses caractéristiques défensives avec des performances positives (Comcast et Verizon). Globalement, nous considérons plut6t
la faiblesse récente comme une opportunité d'acquérir des risques attrayants. Toute réduction supplémentaire des estimations semble
étre bien prise en compte, en particulier pour les moins performants. Encore une fois, toute correction doit étre considérée comme une

opportunité d'investissement, en raison de la croissance structurelle massive qui est toujours

Toutes les informations disponibles ont un caractére exclusivement indicatif et ne constituent en aucun cas une incitation a investir. Elles ne peuvent étre considérées comme étant un conseil d'investissement.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Ces OPCVM présentent aucune garantie en capital. Les performances indiquées ne sont pas garanties. Document imprimé le 13/12/2018.

25/{nb}


http://www.h24finance.com
http://www.h24finance.com/opcvm_pea.html#LU0255977455
http://www.h24finance.com/p/6810/Pictet_Asset_Management
http://www.h24finance.com/p/980/Philippe_Parente
http://www.h24finance.com/p/1608/Charlotte_Bailly
http://www.h24finance.com/p/4719/Yann_Louin
http://www.assetmanagement.pictet
http://files.h24finance.com//opcvm/216.pdf
http://www.h24finance.com/opcvm_pea.html#LU0340554913
http://www.h24finance.com/p/6810/Pictet_Asset_Management
http://www.h24finance.com/p/980/Philippe_Parente
http://www.h24finance.com/p/1608/Charlotte_Bailly
http://www.h24finance.com/p/4719/Yann_Louin
http://www.assetmanagement.pictet
http://files.h24finance.com//opcvm/415.pdf

|| H24FINANCE

l

Les Gérants vous parlent H24 : OPCVM Actions

=4 Y%
Pictet GL Environmental Opportunities - LU0503631714

2018 5 o o Volatilite Le sentiment négatif sur les marchés mondiaux des capitaux, ainsi que sur les secteurs technologique et industriel, a nui au fonds au

(YTD) 2017 2016 2015 @ ans)*
i cours du mois. Le fonds a sous-performé lindice mondial MSCI, principalement en raison des effets néfastes des segments de

Gabriel MICHELI -8.46% 15.9% 5.8% 10.2% - - ! N - ! : -
4070 =70 070 e70 I'efficacité énergétique, du recyclage et de la dématérialisation. Les tensions sur les échanges commerciaux entre les Etats-Unis et la
%ﬂ PI CT E T Chine et l'affaiblissement de la demande sous-jacente, en particulier les fabricants de piéces automobiles et les entreprises fortement
180

Asset Managcmcnt exposées a la Chine, telles que Delphi Technologies et A.O. En raison des inquiétudes des investisseurs concernant une offre

Generali, Suravenir, Selection 1818, Finaveo excédentaire dans un avenir proche, les actions de recyclage ont fortement nui au rendement, conduites par Westrock et Smurfit
Luciano DIANA Kappa. Le segment de I'économie dématérialisée a souffert de la prudence des investisseurs quant a la durabilité d'une croissance
élevée. Du coté positif, Cadence a affiché d'excellents résultats au troisiéme trimestre supérieurs aux attentes, et le cours de son
action a prolongé sa bonne performance. Chr Hansen et American Water Works ont également apporté une contribution positive,

grace a leurs fondamentaux solides et stables.

Philippe PARENTE 0156887122 Note Morningstar *kkk
Charlotte BAILLY 01 56 88 71 26

Site Internet Aller sur le site
Yann LOUIN 0156887166  Roporting Mensuel Télécharger

Pictet Global Megatrend Selection - LU0386882277

2018 2017* 2016+ 2015+ Volatilité En octobre, le fonds a fait moins bien que I'indice MSCI World (-7,3% en dollar). La nutrition, I'eau, les villes intelligentes, les énergies

YTD 3 ans)* . s ) . S -
( ) ( ) propres, les marques haut de gamme et la santé ont fortement contribué a la performance, tandis que le bois, la sécurité, le numérique

-1.03% 12.46% 4.69% 8.15% : et la robotique la pénalisaient. Nous avons rééquilibré le portefeuille pendant la période afin de rétablir les pondérations stratégiques

% C des themes dans lesquels il investit.
T PI T E T Hans PETER PORTNER
Asset Management
AXA Thema, Cardif, CD Partenaires, Finaveo, Generali,

Nortia, Sélection 1818...

Philippe PARENTE 0156887122  Note Morningstar *kkk
Charlotte BAILLY 01 56 88 71 26

Site Internet Aller sur le site
Yann LOUIN 0156 88 71 66 Reporting Mensuel Télécharger

Toutes les informations disponibles ont un caractére exclusivement indicatif et ne constituent en aucun cas une incitation a investir. Elles ne peuvent étre considérées comme étant un conseil d'investissement.
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Ces OPCVM présentent aucune garantie en capital. Les performances indiquées ne sont pas garanties. Document imprimé le 13/12/2018. 26/{nb}
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Pictet Robotics - LU1279334210

2018 5 5 o Volatilite The fund had another very strong month, ending it up by around 4.5% and outperforming the MSCI World, which ended up around
(YTD) 2017 2016 2015 @ ans)*
2.1%. All three main segments contributed to performance. Within enabling technologies, Keyence, Autodesk, Microchip and Ansys

Karen KHARMANDARIAN 1.22% 15.11% B R B ) ] ) )
e/ 170 stood out as strong contributors to performance on the back of by good results. The industrial automation segment had a very strong

%ﬂ PI CTET month with strong contributions from 3D Systems, Nidec and Daifuku. In consumer & services applications, the healthcare robotics
1805 : - i i it Il i i il i
Asset Managcmcnt sub-segment was again a strong performer driven by Intuitive Surgical. Alphabet was again a very strong contributor, and continued its
move up after a very strong Q1 report which beat both revenue and earnings expectations
Peter LINGEN

Note Morningstar Non noté
Philippe PARENTE 0156 88 71 22
Site Internet Aller sur le site
Charlotte BAILLY 0156 88 71 26
Reporting Mensuel Télécharger
Pictet Security - LU0270904781
2018 2017+ 2016* 2015* Volatilité En octobre, le fonds a fait moins bien que son indice de référence, en raison de la sélection des titres. Le portefeuille n'est pas exposé
YTD F 5 . q T A a a " N o
( ) (CEDS) a la consommation de base et aux services aux collectivités, qui ont sous-performé les marchés mondiaux, mais il surpondére les
Yves KRAMER 4.28% 9.27% 257%  16.44% - ' ! - ' ! . S . )
. : : : secteurs de l'industrie et des technologies de l'information, qui se sont aussi inscrits en retrait du marché. Le sous-segment des
% PI CT E T services de sécurité ont en revanche contribué a la performance, notamment les sociétés ServiceMaster (bons résultats de 'un de ses
1803 Asset Man”{gcmcnt concurrents) et Extra Space Storage, qui ont affiché des chiffres supérieurs aux attentes. Les produits de sécurité informatique ont
Axa Thema. Cardif. CD Partenaires. Finaveo. Nortia quant a eux freiné la performance, méme si Check Point Software s'est bien tenu. Les grands perdants au sein de ce segment ont été
Alexandre MOUTHON Sélection 1818, Skandia... GDS Holdings, en raison de la guerre commerciale entre les Etats-Unis et la Chine, et Palo Alto Networks, qui a subi des prises de
bénéfices durant le mois, apres avoir connu une bonne année. Le segment des produits de sécurité physique ont, eux, surtout souffert
de l'exposition a la sécurité des transports, par le biais des sociétés Veoneer, Valeo et Wabtec, qui ont toutes publié de mauvais
résultats. Celles-ci continuent de patir d'une réduction de la production au niveau des fabricants d'équipements d'origine, de
. I'augmentation des cours des matiéres premieres, des codts de R-D, des droits de douane et de la baisse des prix.
Philippe PARENTE 0156887122  Note Morningstar *kkk
Charlotte BAILLY 0156 88 71 26
Site Internet Aller sur le site
Yann LOUIN 0156 88 71 66 Reporting Mensuel Télécharger

Toutes les informations disponibles ont un caractére exclusivement indicatif et ne constituent en aucun cas une incitation a investir. Elles ne peuvent étre considérées comme étant un conseil d'investissement.
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Ces OPCVM présentent aucune garantie en capital. Les performances indiquées ne sont pas garanties. Document imprimé le 13/12/2018. 27/nb}
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Pictet Water - LU0104884860

2018 Volatilité
2017* 2016* 2015*
Hans PETER PORTNER (YTD) (3 ans)*
-4.3% 9.79% 9.16% 10.44% -

3 PICTET

S g Philippe ROHNER
Asset Management

AXA Thema, Cardif, CD Partenaires, Finaveo, Generali,

) Nortia, Sélection 1818...
Cédric LECAMP

Philippe PARENTE Note Morningstar

01 56 88 71 22 **kk*%k

Charlotte BAILLY 0156 88 71 26

Site Internet Aller sur le site

Yann LOUIN 0156 88 71 66

Reporting Mensuel Télécharger

En octobre, le fonds Water a fait légérement mieux que le marché actions mondial. Les segments de la distribution d'eau et des
services environnementaux sont restés globalement stables, résistant a la volatilité et au net recul du marché, tandis que le segment
des technologies liées a l'eau s'est inscrit en repli. Au sein du segment de la distribution d'eau, le sous-segment des services
réglementés britanniques a progressé durant le mois grace a son caractére défensif, en dépit des mauvaises nouvelles concernant
I'examen réglementaire du septieme plan de gestion des actifs (AMP 7) pour l'industrie de I'eau au Royaume-Uni. En y regardant de
plus prés, on constate cependant qu'un grand nombre de dispositions relatives aux indicateurs de rendement faisant I'objet de cet
examen devraient favoriser les positions du portefeuille. Dans le segment des services environnementaux, les sociétés de gestion des
déchets se sont aussi révélées solides et ont conservé un fort pouvoir de fixation des prix, attesté par leurs résultats du troisiéme
trimestre. Le segment des technologies liées a I'eau a quant a lui été le moins performant, pénalisé surtout par les sous-segments de
la consommation et des activités industrielles diversifiées. Coway est notamment resté a la traine en raison d'un placement secondaire
d'actions dans le groupe fondateur de la société, qui a été percu comme une prise de risque supplémentaire en matiere de
gouvernance d'entreprise. Soutenus par le financement local (émission d'obligations), les marchés des infrastructures locales ont en

revanche continué de progresser a un rythme constant.

Russell Global Defensive Equity Fund - IEOOB95LZY92

2018 . " " Volatilité

) 2017 2016 2015 (3 ang)*

1.71% 7.25%  6.12%  10.57% -

Russell e LA
raeme
1| Investments
Generali, Cardif, Axa Thema

Michaél SFEZ 0619160324 Note Morningstar **%x
Nadia THURY 06 81 35 07 09

Site Internet Aller sur le site

Ugo CORRADETTI 0611622234 Reporting Mensuel Télécharger

Le Fonds a devancé son indice de référence en octobre, les styles défensifs ayant bénéficié d'une impulsion dans I'environnement de
marché prédominant. S'agissant des performances factorielles, la sous-pondération des caractéristiques de croissance et des titres
présentant un momentum de cours plus élevé a été payante. Le positionnement sectoriel a été porteur grace a nos positions dans le
secteur de la santé (Johnson & Johnson) et de la consommation cyclique. La surpondération des biens de consommation de base a
également été positive. Nos positions parmi les valeurs industrielles et dans le secteur immobilier ont cependant limité la

surperformance.

Toutes les informations disponibles ont un caractére exclusivement indicatif et ne constituent en aucun cas une incitation a investir. Elles ne peuvent étre considérées comme étant un conseil d'investissement.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Ces OPCVM présentent aucune garantie en capital. Les performances indiquées ne sont pas garanties. Document imprimé le 13/12/2018.
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Russell Investments China Equity - IEOOBF5LKK26

2018 2017 2016+ 2015+ Volatilite Le fonds a sous-performé au cours d'un mois turbulent pour les actions chinoises. La sélection de titres parmi les petites et moyennes
YTD 3 ans)* R . P P P . . .
( ) ( ) capitalisations a eu un impact négatif. La surpondération et la sélection de titres peu porteuse des valeurs relatives aux biens de
-18.63% 21.9% -9.1% 23.1% : consommation cycliques, alliée a la sous-exposition aux valeurs financieres et a la sélection de titres négative dans ce secteur, ont
R‘ussell pesé sur la performance relative. Notre stratégie de positionnement active fournissant une exposition aux titres value défensifs a
ll Investments Kathrine HUSVAEG grande capitalisation était adaptée aux conditions du marché et a permis de limiter la sousperformance. Nous restons positifs
Generali, Crystal, AG2R La Mondiale... concernant la possibilité a un horizon de moyen a long terme de voir les investisseurs bénéficier des changements structurels que
connait I'économie.
Michagl SFEZ 0619160324 | Note Morningstar *k*
Nadia THURY 06 81 35 07 09
Site Internet Aller sur le site
Ugo CORRADETTI 0611622234 Reporting Mensuel Télécharger

SLF (F) Equity Euro Zone Min Vol - FR0010645515

2018 2017+ 2016* 2015* Volatilité Le portefeuille a parfaitement joué son réle d'amortisseur durant les trois premieres semaines de baisse des marchés. Au niveau

) Q) ©amsy® contribution, I'allocation et la sélection des titres ont été positives. Au niveau sectoriel, la consommation discrétionnaire, les financiéres

’(} Jaimy CORCOS -7.39% 11.87% -5.92% 12.66% ° et les services aux collectivités ont été les principaux contributeurs positifs tandis que la santé est le seul contributeur négatif
significatif.

SwissLife

Cardif, Swiss Life, APREP, Nortia, Sélection 1818, Sogecap,

Asset Managers Didier CoRBET BFCM, Fortuneo, Binck Bank

Marie-Valérie TEXIER 06 753279 76 Note Morningstar *%
Constance VEDIE 06 20 93 54 09

Romain DE BECO 0634193381  Site Internet Aller sur le site
Alexis AUDURIER 0778027991  Reporting Mensuel Télécharger

Toutes les informations disponibles ont un caractére exclusivement indicatif et ne constituent en aucun cas une incitation a investir. Elles ne peuvent étre considérées comme étant un conseil d'investissement.
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Ces OPCVM présentent aucune garantie en capital. Les performances indiquées ne sont pas garanties. Document imprimé le 13/12/2018. 29/{nb}
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Templeton Asian Growth - LU0260870406

2018 . " " Volatilité
) 2017 2016 2015 B
Sukumar RAJAH 15.22%  22,76%  -1891%  21,28% -

FRANKLIN TEMPLETON
INVESTMENTS AEP, Ageas, Allianz VIP AVIP, Aprep, Axa Thema, Cardif,

Eric MOK Cholet Dupont Partenaires, Finaveo & Associés, Gaipare,

Generali Patrimoine, MMA Vie, Primonial, Sélection 1818,
Skandia Old Mutual, Spirica, Swisslife Assurances, Vie Plus
Suravenir

Note Morningstar

*%

Jean-Frangois MICHELITZ 06 89 50 15 31

Site Internet Aller sur le site

Guillaume GERRY 06 72 52 64 60

Reporting Mensuel Télécharger

Templeton Emerging Markets Fund - LU0188151921

Commentaire a fin janvier: Les actions asiatiques ont gagné du terrain en janvier, restant derriére leurs ? homologues des marchés
émergents mais surperformant les marchés développés. Presque tous les marchés de I'indice de référence se sont consolidés, menés
par la Chine, la Thailande et le Pakistan. Les Philippines étaient le seul marché a enregistrer de mauvaises performances. ? Le fonds
a progressé en janvier. Presque tous les secteurs ont favorisé la performance absolue, I'énergie, I'industrie et la finance en téte. Le
secteur des matériaux a eu un impact légérement négatif. ? Les gains ont été généralisés sur 'ensemble des marchés. La Chine, la

Thailande et la Corée du Sud ont été les principaux contributeurs, tandis que le Viét Nam a pesé Iégérement sur la performance.

2018 . " " Volatilité
(YTD) 2017 2016 2015 @ ans)*
-12.17% 20.46% 19.90% -11.04% =

NN 2 Chetan SEHGAL, CFA
FRANKLIN TEMPLETON

INVESTMENTS AEP, Allianz VIP, Axa Thema, Cardif, Finaveo & Associes,

Premium Line, Primonial, Selection 1818, Skandia Old

Mutual, Spirica, Swisslife, Vie Plus Suravenir

Note Morningstar

*k*k

Jean-Francgois MICHELITZ 06 89 50 15 31

Site Internet Aller sur le site

Guillaume GERRY 06 72 52 64 60

Reporting Mensuel Télécharger

Les actions des marchés émergents (EM) ont rebondi en juillet, mais sont restées en retrait par rapport a leurs homologues des
marchés développés. Les négociations commerciales constructives entre les Etats-Unis et I'Union européenne ont apaisé les craintes
d'une guerre commerciale mondiale et ont ravivé le sentiment des investisseurs, entrainant une reprise des stocks et des devises des
pays émergents. Pour le mois, les actions A (Ydis) USD du fonds ont dégagé un rendement de 1,07% et son indice de référence,
I'indice MSCI Emerging Markets, de 2,28%.

Toutes les informations disponibles ont un caractére exclusivement indicatif et ne constituent en aucun cas une incitation a investir. Elles ne peuvent étre considérées comme étant un conseil d'investissement.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Ces OPCVM présentent aucune garantie en capital. Les performances indiquées ne sont pas garanties. Document imprimé le 13/12/2018.
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Templeton Emerging Markets Smaller Companies - LU0300738514

FRANKLIN TEMPLETON
INVESTMENTS

Jean-Frangois MICHELITZ

Guillaume GERRY

Chetan SEHGAL, CFA

06 89 50 15 31

06 72 52 64 60

2018 . " " Volatilité
(YTD) 2017 2016 2015 @ ans)*
-10.52% 15.1% 5.8% 4.9% =

AEP, Axa Thema, Cardif, APREP la mondiale, Generali
Patrimoine, Intencial, Sélection 1818, Vie Plus, APREP la
mondiale, La Mondiale Luxembourg

Note Morningstar

*kkk

Site Internet Aller sur le site

Reporting Mensuel Télécharger

Les actions de sociétés a petite capitalisation des marchés émergents (EM) ont chuté au cours du troisiéme trimestre, enregistrant une
performance inférieure a celle de leurs homologues a grande capitalisation. Des informations mitigées sur les négociations
commerciales, les préoccupations propres a chaque pays et le renforcement du dollar américain ont créé un contexte difficile pour les
marchés émergents dans leur ensemble. Pour le trimestre, les actions A (acc) USD du fonds ont dégagé une performance de -3,50%,
tandis que son indice de référence, l'indice MSCI Emerging Markets Small Cap, a dégagé une performance de -4,05%. Les nouvelles
négatives ont suscité la prudence des investisseurs a I'égard des actions des marchés émergents, mais nous visons a nous concentrer
sur les fondamentaux sous-jacents de la classe d'actifs. Nous trouvons un décalage entre le sentiment de marché décevant et les
fondamentaux positifs des actions que nous observons, notamment des bénéfices solides, des flux de trésorerie en hausse et des

évaluations attrayantes.

THEAM Quant Equity Europe Guru - LU1235104020

L= BNP PARIBAS

. ASSET MANAGEMENT

Aurélien DE FONSCOLOMBE

Jéremy SUISSA

Henri FOURNIER

06 99 01 45 84

06451477 61

2018 . " " Volatilité
(YTD) 2017 2016 2015 @ ans)*
-16.58% 14.95% -8.62% 15.54% -
Cardif, Generali, Swisslife, Skandia, Suravenir
Note Morningstar *kkk

Site Internet Aller sur le site

Reporting Mensuel Télécharger

Dans un contexte plutét calme, le marché, qui était en légere hausse depuis le début de I'année, a fortement baissé sur le mois
d'octobre . GURU® Europe, a fortement sous-performé le Stoxx Europe 600 sur ce mois (de -2,9 %), ainsi que depuis le début
d'année (de -4 %). La sous-performance de lindice s'explique par les facteurs suivants : Notre s élection au sein du secteur
"Distribution”" a sous-performé celle du benchmark (-4,3 %), perte amplifiée par un poids fortement supérieur a celui du benchmark
(+5,1 %). Au sein des secteurs "Santé", "Biens et services industriels" et "Pétrole et gaz", notre choix d'actions a sous-performé de
resp. 4,4 %, 2,9 % et 3,3 % avec par exemple les contre-performances d'ASHTEAD GROUP (-20,6 %, avec un poids de 3,2 %) et
d'AKER BP (-19,5 %, allouée pour 1,6 %). Au sein de la France, notre sélection d'actions a sous-performé de 4,1 % avec par exemple
les contre-performances de FAURECIA (-17,2 %, pondérée a 1,9 %) et d'EIFFAGE (-10,1 %, avec un poids de 1,8 %).GURU® Europe
a surpondéré le secteur "Automobiles et équipementiers” (17,6 % contre 2,8 %), qui était a la traine au sein de l'indice de référence
(de -2,1 %).Concernant notre allocation, notons une hausse de "Santé" de 2,3 % (pondéré a 12,5 %) et une baisse du secteur
"Automobiles et équipementiers" de 1,2 % (pondéré a 17,3 %). Notons également les entrées d'EUTELSAT COMMUNICATIONS et de
TELEPERFORMANCE grace a leurs bons scores GURU® (resp. 7,9 et 7,2) et les sorties dINTERTEK GROUP et de

THYSSENKRUPP du fait de leurs scores insuffisants (resp. 5,3 et 5,1).

Toutes les informations disponibles ont un caractére exclusivement indicatif et ne constituent en aucun cas une incitation a investir. Elles ne peuvent étre considérées comme étant un conseil d'investissement.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Ces OPCVM présentent aucune garantie en capital. Les performances indiquées ne sont pas garanties. Document imprimé le 13/12/2018.
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Philippe LORENT

Threadneedle

COLUMBIA
L THREADNEEDLE

Philippe LORENT

2018 . .
(YTD) 2017 2016
-5.02%  22.37%  3,78%

Nadia GRANT

Note Morningstar
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L'indice S&P 500 a généré un rendement total de -6,8 % en dollar. Brut de frais, le fonds a sous-performé son indice de référence. A

terme, la conjoncture économique demeure tres favorable aux actions américaines. L'économie Américaine devrait enregistrer une
croissance supérieure a la tendance en 2019 et une solide croissance des bénéfices des sociétés. A notre avis, la récente correction
est de nature technique plutdt que fondamentale. Nous pensons que les marchés américains ont désormais une valorisation
attrayante, avec des bénéfices futurs multipliés par 15. Si les perspectives ont été assombries par la guerre commerciale et les tarifs
douaniers bilatéraux entre les Etats-Unis et la Chine, nous estimons que l'impact négatif potentiel sur les bénéfices a été en grande
partie atténué par le marché jusqu'a présent. Il convient également de noter que tout impact négatif sur les bénéfices ne devrait avoir

qu'un caracteére transitoire, car les tarifs pourraient facilement étre renversés si les deux parties parviennent a un accord.

En devise locale les actions de petites capitalisations mondiales ont reculé au cours du mois d'octobre. Le fonds a Iégéerement sous
performé son indice mais reste depuis le début de I'année bien au-dessus. Nous pensons que la baisse du marché des actions en
octobre représentent une opportunité. L'ajustement des valorisations de sociétés attractives et en croissance représente un terrain de
chasse idéal pour les investisseurs « bottom up », capables d'identifier les valeurs gagnantes sur le long terme et valorisées a un
niveau inférieur a leur valeur intrinséque. De plus, toute augmentation de la dispersion des rendements due a la volatilité élargit les
possibilités de génération d'alpha. Alors que les perspectives de hausse des taux d'intérét, des tarifs douaniers et de la réglementation
technologique restent au centre des préoccupations, nous faisons confiance aux fondamentaux des actions qui paraissent solides.

Dans ce contexte, nous restons concentrés sur les sociétés présentant des avantages concurrentiels durables, ce qui se traduit par
des rendements du capital élevés ou en augmentation et par la possibilité d'accroitre leurs bénéfices avec le temps. Nous pensons

que les entreprises présentant ces qualités sont les mieux placées pour surperformer.

Toutes les informations disponibles ont un caractére exclusivement indicatif et ne constituent en aucun cas une incitation a investir. Elles ne peuvent étre considérées comme étant un conseil d'investissement.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Ces OPCVM présentent aucune garantie en capital. Les performances indiquées ne sont pas garanties. Document imprimé le 13/12/2018.
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Tocqueville Gold - FR0010649772

John HATHAWAY

ocqueville

Doug GROH

FINANCE

Pascale ATTUIL 0156 77 3383

Trusteam ROC - FR0010981175

2018 . " " Volatilité
(YTD) 2017 2016 2015 @ ans)*
-20.18% 45,34%  -17,51% 8,93% =

Axa Thema, Cardif, Nortia, Oradea, Swiss Life, Vie Plus

Note Morningstar
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Pour lire l'intégralité du commentaire, cliquez ici.

Jean-Sébastien BESLAY

trusteam
Fimnance

Claire BERTHIER

Jérome BLANC 01 42 96 67 06

Christophe JACOMINO 01 42 96 40 16

Antoine DUMONT 014296 40 18

2018 . " " Volatilité
(YTD) 2017 2016 2015 @ ans)*
-6.57% 3.86% 5.74% 13.05% =
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Finaveo, Nortia, Swiss Life...
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Sur le mois de novembre, le fonds Trusteam ROC est stable : -0.04%, en dessous de son indice de référence le MSCI World ? NR qui
prend 1.21%, grace a un fort rebond du secteur de la santé (+5%) et une bonne tenue des services financiers (+1.5%) auxquels nous
sommes moins exposés. Nous avons profité des épisodes de volatilité en Europe pour nous renforcer sur PROSEGUR CASH, MELIA,
DNA et DUERR. Au contraire, nous avons allégé certaines sociétés qui se rapprochent de leurs objectifs de cours (VESTAS,
GREGGS, NOVO NORDISK) ou dont la satisfaction client est en baisse (SAGA). Aux Etats-Unis, nous avons renforcé KOHL'S (-11%)
qui a été emportée par la baisse de NORDSTROM (-20%) aprés l'annonce qu'une irrégularité dans ses cartes de crédit allait
ponctuellement affecter sa profitabilité. La plus forte contribution a la performance du fonds vient du secteur aérien américain, avec
JETBLUE (+17%) et SOUTHWEST (+11%), porté par la forte baisse du baril. Mais l'intérét que nous portons pour ces valeurs n'est
pas lié a ces variations conjoncturelles et imprévisibles. Ce que nous étudions, c'est la robustesse de l'actif le plus important de
I'entreprise, son actif client. Prenons JET BLUE : ses clients le placent en téte du classement JD Power depuis 17 ans tout comme

celui du Customer Experience Index depuis 4 ans. Pour lire l'intégralité du commentaire, téléchargez le reporting.

Toutes les informations disponibles ont un caractére exclusivement indicatif et ne constituent en aucun cas une incitation a investir. Elles ne peuvent étre considérées comme étant un conseil d'investissement.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Ces OPCVM présentent aucune garantie en capital. Les performances indiquées ne sont pas garanties. Document imprimé le 13/12/2018.
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