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Fidelity Europe Action A
31.01.25 Reporting mensuel (investisseurs particuliers) Communication marketing

Stratégie, objectif et politique d’investissement

Stratégie: L’équipe de gestion du portefeuille adopte des positions actives dans des entreprises durables affichant une valorisation intéressante et un profil de risque/rendement positif
résultant de la combinaison d’une croissance éventuelle, des rendements, des dividendes et du changement des valorisations car le marché sous-estime la pérennité ou l’amélioration
de la qualité d’une société. 
 
Ils font appel à une analyse « bottom-up » pour sélectionner les sociétés selon des critères de qualité, de croissance, de valeur intrinsèque, et de rendement total pour l’actionnaire.
Ils recourent à une analyse ESG au niveau des actions et au niveau sectoriel pour sélectionner les entreprises présentant les meilleures pratiques, un développement durable, des
notations ESG élevées et de faibles risques de controverse. L’équipe travaille en étroite collaboration avec les analystes en recherche de Fidelity pour trouver des idées d’investissement
en actions. Compte tenu de l’accent que nous mettons sur la sélection des actions, l’allocation sectorielle résulte essentiellement des opportunités les plus intéressantes. Cependant,
les perspectives d’un secteur particulier font partie de l’évaluation globale que nous effectuons sur chaque action et constituent donc un facteur qui nous aide à déterminer les risques,
la valorisation et les perspectives d’une société. En outre, certains secteurs sont plus susceptibles que d’autres de présenter des modèles d’entreprise qui sont en mesure d’avoir des
caractéristiques que nous trouvons intéressantes pour un investissement en actions. 
Objectif:  L’objectif du Compartiment est de surperformer son indicateur de référence l'indice MSCI Europe (dividendes nets réinvestis), en ayant une gestion active et dynamique de
sélection de valeurs européennes.   
Politique d’investissement:  Au moins 75 % des actifs sont investis en actions des Etats membres de l’Union Européenne ou titres assimilés éligibles au PEA. Les investissements sont
réalisés principalement en direct (via des titres vifs). Le Compartiment peut investir en actions de petite, moyenne et grande capitalisations, l’exposition aux petites capitalisations
pouvant atteindre jusqu’à 100% de l’actif net. Des placements peuvent également être effectués sur les marchés actions hors de l’Union Européenne (pays de l'OCDE et pays
émergents) dans la limite de 25 % maximum de l'actif net. 

Informations sur le Compartiment et la catégorie d’Actions

Date de lancement du fonds: 09.10.01
Gestionnaire de portefeuille : Vincent Durel
Nommé depuis le : 30.09.23
Années chez Fidelity : 21
Encours du fonds : 551m €
Nombre de positions dans le fonds : 50
Devise de référence du fonds : Euro (EUR)
Domicile du Fonds : France
Structure légale du Fonds : SICAV
Société de gestion : FIL Gestion
Capital garanti : Non
Date de lancement de la catégorie
d'actions:

09.10.01

ISIN de la catégorie d'actions: FR0000008674
Catégorie d’Actions SEDOL: 0000867
Bloomberg : FIDEURO FP

Heure clôture négociation :
10:00 au Royaume-Uni (normalement
11:00 heures CET)

Type de part: Capitalisation
Frais courants annuels : 1,90% (31.12.23)
Frais de gestion annuels : 1,90%

Univers de comparaison:
Morningstar EAA Fund Europe Large-
Cap Blend Equity

Indicateur de comparaison depuis le
04.01.03:

MSCI Europe Index (Net)

Active Money: 68,6%
Période de détention recommandée: 5,0 Années
D’autres catégories d’Actions peuvent être proposées. Veuillez vous référer au
Prospectus pour plus d’informations. 

Indicateur de risque

Risque plus faible Risque plus élevé

1 2 3 4 5 6 7

Pour de plus amples informations sur les risques, veuillez consulter le DIC. 

Performance

Les performances passées ne sont pas une indication de rendements futurs. Les
rendements du Compartiment peuvent varier à la hausse ou à la baisse selon
les fluctuations des taux de change. L’indice de marché n’est utilisé qu’à titre de
comparaison à moins que cela ne soit spécifiquement mentionné dans les Objectifs et
la Politique d’investissement. Le même indice est utilisé pour les classements figurant
sur cette fiche de synthèse. Un historique complet est disponible auprès de Fidelity
lorsque l’indice de marché utilisé a été créé après le lancement de la catégorie
d’Actions. 

Performances par année calendaire en EUR (%)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Fonds 9,4 -0,2 9,8 -11,5 33,9 1,3 16,5 -19,5 10,6 1,7
Indice 8,2 2,6 10,2 -10,6 26,0 -3,3 25,1 -9,5 15,8 8,6

Performances pour des périodes de 12 mois en EUR (%)

Janv.
Janv.

2015
2016

2016
2017

2017
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2023
2024

2024
2025

Fonds -4,4 6,4 12,1 -6,4 23,3 0,6 13,2 -9,0 5,1 7,1
Indice -5,4 9,0 12,4 -6,5 17,2 -2,8 22,0 -0,2 10,2 13,8

Performances cumulées en EUR (recalculé en base 100)
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La performance est donnée pour les cinq dernières années (ou depuis le lancement si
le Compartiment a été lancé au cours de cette période). 
La performance des Compartiments et les données sur la volatilité et les risques sont
fournies par Fidelity. La performance ne comprend pas les droits d’entrée. Assiette
de calcul : VL à VL avec revenus réinvestis en EUR, nets de frais. Les données sur
les indices de marché ont été obtenues auprès de RIMES. Les autres données ont
été fournies par des fournisseurs tiers comme Morningstar. L’investissement promu
concerne l’acquisition de parts ou d’actions d’un Compartiment, et non d’un actif sous-
jacent spécifique détenu par le Compartiment. 

Informations importantes

La valeur de votre investissement peut évoluer à la baisse comme à la hausse et vous êtes susceptible de ne pas récupérer l’intégralité des montants investis au départ. Les
Compartiments sont soumis à des charges et dépenses. Les charges et dépenses réduisent la croissance potentielle de votre investissement. Cela signifie que vous pourriez ne pas
récupérer une partie de votre capital de départ. Les coûts peuvent varier à la hausse ou à la baisse selon les variations des devises et les fluctuations des taux de change. Veuillez
consulter le Prospectus et le DIC du Compartiment avant de prendre une décision concernant un investissement. Ce Compartiment investit dans un nombre relativement restreint
d’industries, de secteurs, d’émetteurs ou dans une zone géographique limitée et peut donc comporter plus de risques que les fonds plus diversifiés. Ce Compartiment utilise des
instruments financiers dérivés à des fins d’investissement, ce qui peut l’exposer à un niveau de risque plus élevé et entraîner une fluctuation des prix des investissements supérieure
à la moyenne. Le Compartiment promeut des caractéristiques environnementales et/ou sociales. L’orientation du Gérant de Portefeuille sur les titres des émetteurs qui présentent
des caractéristiques durables peut avoir une incidence défavorable sur la performance des investissements du Compartiment par rapport à des fonds similaires n’ayant pas cette
orientation. Les caractéristiques durables des titres peuvent changer au fil du temps. Lorsqu’il s’agit d’aspects liés à la durabilité du Compartiment promu, la décision d’investir doit tenir
compte de toutes les caractéristiques ou de tous les objectifs du Compartiment promu, tels qu’ils sont détaillés dans le Prospectus. Conformément au Règlement SFDR, des informations
sur les aspects liés à la durabilité sont fournies sur https://www.fidelity.lu/sfdr. 
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Performances au 31.01.25 en EUR (%)

1 mois 3 mois
Depuis le
début de
l’année

1 an 3 ans 5 ans Depuis le
10.12.01*

Cumulées du fonds 7,7 8,1 7,7 7,1 2,4 16,7 244,2

Cumulées de l'indice 6,5 7,1 6,5 13,8 25,2 48,5 226,5

Annualisées du fonds - - - 7,1 0,8 3,1 5,5

Annualisées de l'indice - - - 13,8 7,8 8,2 5,2

Classement au sein de l'univers de comparaison

Action A 11 54 11 409 420 356

Nombre total de fonds 483 480 483 472 440 389

Classement par quartile** 1 1 1 4 4 4
* Date du début du calcul de la performance 
** Le classement par quartile concerne la catégorie d’actions principale, telle qu’identifiée par Morningstar. Il ne s’agit pas nécessairement de la catégorie d’actions décrite dans
cette fiche d’information, et ce classement se rapporte à la performance dans le temps mesurée sur une échelle de 1 à 4. Un classement de 1 indique un placement dans le quartile
supérieur (25 %) de l’échantillon, etc. Les classements reposent sur un historique de performance repris dans l’Univers du Groupe de référence. Conformément à la méthodologie de
l’Investment Association, cet historique peut comprendre une extension de l’historique d’une catégorie d’actions antérieure, qui peut être différente de celle traitée dans cette fiche
d’information. Le classement par quartile est un calcul interne de Fidelity International. Le classement peut varier en fonction de la catégorie d’actions. 

Volatilité et risque (3 ans)

Volatilité annualisée : fonds (%) 15,48 Alpha annualisé -7,38
Volatilité relative 1,17 Bêta 1,15
Ratio de Sharpe : fonds -0,10 Indicateur de déviation annualisé (%) 3,33
Ratio de Sharpe : indice 0,41 Ratio d'information -2,10
R² 0,97

La présente fiche d'information indique la composition du fonds à une date donnée. Elle vise à vous aider à comprendre le positionnement pris par le gérant pour atteindre les
objectifs du fonds. Chaque tableau présente une répartition différente des investissements du fonds.  

Exposition aux actions (% actif net)

Expositions (% actif
net)

Actions 100,4
Autres 0,0
Liquidités non investies 0,0

Concentration des positions (% actif net)

Fonds Indice
Top 10 36,3 21,1
Top 20 61,9 32,5
Top 50 100,4 52,7

Exposition à la Capitalisation Marché (% actif net)

EUR Fonds Indice Relatif
>10 milliard(s) 93,5 92,8 0,7
5-10 milliard(s) 3,8 6,3 -2,4
1-5 milliard(s) 3,1 0,7 2,4
0-1 milliard(s) 0,0 0,0 0,0
Exposition Totale 100,4 99,7
Indice/Non classé 0,0 0,3
Exposition Totale Actions 100,4 100,0

Exposition géographique (% de la VL totale)

Fonds Indice Relatif
France 30,5 17,3 13,1
Allemagne 22,0 14,6 7,3
Royaume-Uni 11,6 22,7 -11,1
Suisse 10,0 15,0 -5,0
Danemark 5,4 4,1 1,3
Italie 5,0 4,4 0,7
Suède 4,5 5,7 -1,2
Espagne 4,4 4,3 0,1
Pays-Bas 3,3 7,0 -3,7
Finlande 1,8 1,5 0,2
Autres 2,0 3,3 -1,4
Exposition géographique totale 100,4 100,0
Autre Indice/Non classé 0,0 0,0
Exposition Totale Actions 100,4 100,0

Exposition Secteur/Industrie (% actif net)

Secteur GICS Fonds Indice Relatif
Industries 21,5 17,5 4,0
Services financiers 20,2 20,7 -0,5
Santé 14,1 15,4 -1,3
Technologie de l’information 12,6 7,9 4,7
Biens de consommation cyclique 10,2 9,8 0,5
Biens de consommation non-cyclique 9,9 9,7 0,2
Matériaux 5,1 5,8 -0,7
Énergie 2,8 4,7 -1,9
Services de communication 2,4 4,0 -1,6
Services collectifs 1,5 3,8 -2,3
Immobilier 0,0 0,8 -0,8
Exposition Totale Secteur 100,4 100,0
Autre Indice/Non classé 0,0 0,0
Exposition Totale Actions 100,4 100,0

Principales positions (% actif net)

Secteur GICS Zone géographique Fonds Indice Relatif
SAP SE Technologie de l’information Allemagne 4,7 2,6 2,1
LVMH MOET HENNESSY SE Biens de consommation cyclique France 4,2 1,8 2,4
AIR LIQUIDE SA Matériaux France 3,8 0,9 2,9
ALLIANZ SE Services financiers Allemagne 3,6 1,2 2,5
ESSILORLUXOTTICA Santé France 3,5 0,7 2,8
HERMES INTL SCA Biens de consommation cyclique France 3,5 0,8 2,7
SIEMENS AG Industries Allemagne 3,5 1,5 2,0
ASML HOLDING NV Technologie de l’information Pays-Bas 3,3 2,7 0,6
RELX PLC Industries Royaume-Uni 3,1 0,8 2,3
NESTLE SA Biens de consommation non-cyclique Suisse 3,0 2,0 1,0
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Glossaire / notes supplémentaires

Taux de rotation du portefeuille (PTR = 76,73%) et Coût de rotation du portefeuille
(PTC = 0,12%), comme indiqué  :   La Directive SRD  II ne donne pas une méthodologie
pour calculer ces valeurs ; la nôtre est la suivante :  PTR  = (achats de titres + ventes de
titres) moins (souscriptions de parts + rachats de parts), divisé par la valeur moyenne du
Compartiment au cours des 12 mois précédents, multipliée par 100. Toutes les transactions
du Compartiment dans Fidelity Institutional Liquidity Funds sont exclues du calcul du PTR.
 PTC  = PTR (plafonné à 100 %) x coût de transaction, le coût de transaction étant calculé en
soustrayant les coûts implicites des coûts de transaction de portefeuille ex post (soit 12 mois
précédents) divulgués conformément à la Directive MIF.

Volatilité et Risque

Volatilité  annualisée  :   un indicateur de l’évolution des rendements variables d’un
Compartiment ou d’un indice de marché de référence regroupés autour de leur moyenne
historique (également dénommée « déviation standard »). Deux Compartiments peuvent
générer le même rendement sur une période donnée. Le Compartiment dont les
rendements mensuels ont enregistré une variation moindre aura une volatilité annualisée
inférieure et sera considéré comme ayant atteint ses rendements avec des risques inférieurs.
Le calcul correspond à la déviation standard des rendements sur 36  mois présentés
sous forme annualisée. Les volatilités des Compartiments et des indices sont calculées
indépendamment les unes des autres.

Volatilité  relative  :   un rapport de comparaison entre la volatilité annualisée d’un
Compartiment et la volatilité annualisée d’un indice de marché de référence. Si la valeur
est supérieure à 1, la volatilité du Compartiment a été supérieure à celle de l’indice. Si la
valeur est inférieure à 1, la volatilité du Compartiment a été inférieure à celle de l’indice.
Avec une volatilité relative de 1,2, le Compartiment a été 20 % plus volatil que l’indice, tandis
qu’une mesure de 0,8 traduirait un Compartiment 20 % moins volatil que l’indice.

Ratio de Sharpe :  un indicateur de la performance d’un Compartiment ajustée au risque
par rapport au rendement d’un investissement sans risque. Grâce à ce ratio, l’investisseur
peut évaluer si le Compartiment génère des rendements appropriés par rapport au risque
pris. Plus le ratio est élevé, plus la performance ajustée au risque est appréciable. Si le
ratio est négatif, le rendement du Compartiment est inférieur à celui du placement sans
risque. Le ratio est calculé en soustrayant du rendement du Compartiment le rendement
sans risque (comme des liquidités) exprimé dans la devise appropriée, puis en divisant le
résultat par la volatilité du Compartiment. Il est calculé à l’aide des chiffres annualisés.

Alpha annualisé :  l’écart entre le rendement anticipé d’un Compartiment (reposant sur
son bêta) et sa performance réelle. Un Compartiment présentant un alpha positif a généré
un rendement supérieur aux prévisions au vu de son bêta.

Bêta :  un indicateur de la sensibilité d’un Compartiment aux mouvements du marché (tels
que représentés par un indice de marché). Par définition, le bêta du marché est 1,00. Un
bêta de 1,10 indique que le Compartiment devrait générer un rendement supérieur de 10 %
à celui de l’indice sur des marchés haussiers et inférieur de 10 % sur des marchés baissiers,
en supposant que tous les autres facteurs restent constants. En revanche, un bêta de 0,85
indique que le Compartiment pourrait générer un rendement inférieur de 15 % à celui du
marché sur des marchés haussiers et supérieur de 15 % sur des marchés baissiers.

Tracking  error  annualisée  :   un indicateur de la proximité entre la performance d’un
Compartiment et celle de l’indice auquel il est comparé. Il s’agit de la déviation standard
des rendements excédentaires du Compartiment. Plus la tracking error est élevée, plus les
rendements du Compartiment varient par rapport à l’indice de marché.

Ratio  d’information  :   un indicateur de l’efficacité d’un Compartiment à générer un
rendement excédentaire par rapport au risque pris. Avec un ratio d’information de 0,5, le
Compartiment a généré un rendement excédentaire annualisé équivalent à la moitié de
la valeur de la tracking error. Ce ratio est calculé en divisant le rendement excédentaire
annualisé du Compartiment par la tracking error de ce même Compartiment.

R² :  un indicateur qui traduit le degré auquel le rendement d’un Compartiment peut être
expliqué par les rendements d’un indice de marché de référence. Une valeur de 1 indique
une corrélation parfaite entre le Compartiment et l’indice. Avec une valeur de 0,5, la moitié
seulement de la performance du Compartiment peut être expliquée par l’indice. Si le R carré
est égal ou inférieur à 0,5, le bêta du Compartiment (et par conséquent, également son
alpha) n’est pas une mesure fiable (en raison de la faible corrélation entre le Compartiment
et l’indice).

Frais courants 

Le montant des frais courants représentent les frais encourus par le Compartiment au cours
d’une année. Ils sont calculés à la clôture de l’exercice financier annuel du Compartiment
et peuvent varier d’une année à l’autre. L’absence d’une variation annuelle est possible
pour les catégories de Compartiments dont les frais courants sont fixes. Pour les nouvelles
catégories de Compartiments ou les catégories faisant l’objet d’opérations sur titres (p. ex. :
modification des frais de gestion annuels), le montant des frais courants est estimé jusqu’à
ce que les critères soient remplis pour qu’un montant réel des frais courants soit publié.

Les différents types de frais intégrés dans le montant des frais courants sont les frais de
gestion, les frais administratifs, les frais de dépositaire et de garde et les frais de transaction,
les coûts des rapports aux Actionnaires, les frais d’enregistrement réglementaires, les
honoraires des Administrateurs (le cas échéant) et les frais bancaires. Il ne comprend pas :
les commissions de performance (éventuelles), les coûts de transaction du portefeuille, sauf
dans le cas des frais d’entrée/sortie payés par le Compartiment lors de l’achat ou de la
vente de parts d’un autre organisme de placement collectif.

Pour de plus amples informations à ce sujet (y compris les frais détaillés à la clôture de
l’exercice financier annuel du Compartiment), veuillez consulter la section sur les frais dans
le Prospectus le plus récent.

Rendement historique 

Le rendement historique d’un Compartiment repose sur ses dividendes déclarés au cours
des 12 mois précédents. Il est calculé en divisant la somme totale des taux de dividendes
déclarés pendant cette période par le prix de l’Action à la date de publication. Les
dividendes déclarés peuvent ne pas être confirmés et sont sujets à modification. En
l’absence de données sur les dividendes déclarés pour une période complète de 12 mois,
aucun rendement historique ne sera publié.

Classification des secteurs/industries

GICS  :   La classification GICS (Global Industry Classification Standard) est une
nomenclature, utilisée principalement par les indices MSCI et S&P, qui permet de classer
chaque société en fonction de son activité principale dans l’un des 11 secteurs, 24 groupes
d’industries, 69  industries et 158  sous-industries. Des informations plus détaillées sont
disponibles sur http://www.msci.com/gics.

ICB  :   La classification ICB (Industry Classification Benchmark) est une nomenclature,
utilisée principalement par les indices FTSE Russell, qui permet de classer chaque société
en fonction de son activité principale dans l’une des 11  industries, 20  super-secteurs,
45  secteurs et 173  sous-secteurs. Des informations plus détaillées sont disponibles sur
https://www.ftserussell.com/data/industry-classification-benchmark-icb.

TOPIX :  L’indice Tokyo stock Price Index (TOPIX) est un indice de la Bourse de Tokyo (TSE)
au Japon, qui suit toutes les sociétés nationales de la Première section de cette bourse. Il
est calculé et publié par la TSE.

IPD   désigne Investment Property Databank, un fournisseur de services d’analyse de la
performance et de référencement à l’intention des investisseurs du secteur immobilier.
L’Indice IPD UK Pooled Property Funds – All Balanced Fund est une composante des indices
IPD Pooled Funds Indices qui est publiée chaque trimestre par IPD.

Évaluation indépendante

PVL  :   La performance de la Valeur Liquidative permet de calculer la performance
hypothétique d’un Compartiment si son point d’évaluation avait été aligné sur l’indice. Il
est calculé à la fin du mois en réévaluant les actifs du Compartiment à l’aide des cours
de clôture du marché pour s’aligner sur l’indice, les taux de change de clôture standard
de WM/Reuters (fixés à 16 h 00, heure du Royaume-Uni) pour s’aligner sur l’indice, et en
excluant tous les ajustements découlant des politiques de juste valeur ou de « swing pricing »
de Fidelity International. Cette performance simulée n’est fournie qu’à titre indicatif.  Aucune
transaction-client n’a été réalisée avec la PVL.

Catégorie d’actions principale :  est identifiée par Morningstar lorsque l’analyse impose
qu’une seule catégorie d’actions soit incluse dans le groupe de référence pour chaque
Compartiment. Il s’agit de la catégorie d’actions que Morningstar recommande comme
étant le meilleur indicateur du portefeuille pour le marché concerné et la combinaison
«  Catégorie/Fonds d’investissement garanti  ». Dans la plupart des cas, la catégorie
d’actions choisie sera celle qui est la plus vendue aux investisseurs (d’après les frais de
gestion réels, la date de lancement, le statut de distribution, la devise et d’autres facteurs)
sauf si une catégorie d’actions moins vendue aux investisseurs présente un historique bien
plus long. Elle ne correspond pas au point de données de la catégorie d’actions la plus
ancienne du fait qu’elle s’appuie sur la catégorie disponible à la vente et que la catégorie
la plus ancienne ne sera pas forcément vendue sur tous les marchés de cette région.
La catégorie d’actions principale repose également sur une catégorie ; par conséquent,
chaque combinaison « Disponibilité à la vente/Catégorie » du Compartiment aura sa propre
catégorie d’actions principale.

Informations importantes

Document à caractère promotionnel Il est interdit de reproduire ou de distribuer ces
informations sans autorisation préalable.

Fidelity fournit uniquement des informations sur des produits et services. Fidelity ne propose
pas de conseils personnalisés en matière d’investissement, autres que ceux expressément
stipulés par une entreprise dûment autorisée dans une communication officielle avec le
client.

Fidelity International fait référence au groupe de sociétés qui forment l’organisation de
gestion d’investissement mondiale, qui fournit des informations sur des produits et services
dans des juridictions spécifiques situées en dehors de l’Amérique du Nord. Aucune action
n’est requise de la part des personnes résidant aux États-Unis étant donné que cette
communication ne leur est pas destinée. Elle s’adresse exclusivement aux personnes qui
résident dans les juridictions où la distribution des Compartiments concernés est autorisée
ou lorsque cet agrément n’est pas nécessaire.

Sauf indication contraire, tous les produits sont proposés par Fidelity International, et toutes
les opinions exprimées sont celles de Fidelity International. Fidelity, Fidelity International, le
logo de Fidelity International et le symbole F sont des marques déposées de FIL Limited.
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